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Wir�weisen�darauf�hin,�dass�Rundungsdifferenzen�zu�den�sich�mathematisch�genau�ergebenden�Werten�(Geldeinhei-

ten,�Prozentangaben�usw.)�auftreten�können.�
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Abkürzungsverzeichnis 

Abs. Absatz�

AZG Albert�Ziegler�GmbH,�Giengen/Brenz�

bzw. beziehungsweise�

CIMC China�International�Marine�Containers�(Group)�Co.,�Ltd.,��
Nanshan,�District�Shenzhen,�Guangdong,�China�

CIMC Top Gear CIMC�Top�Gear�B.V.,�Pijnacker,�Niederlande�

EBIT Earnings�before�interest�and�taxes�

EU Europäische�Union�

EUR Euro�

GmbH Gesellschaft�mit�beschränkter�Haftung�

HGB Handelsgesetzbuch�

HR B Handelsregister�B�

i. Vj. im�Vorjahr�

IAS International�Accounting�Standard�

IDW Institut�der�Wirtschaftsprüfer�in�Deutschland�e.�V.,�Düssel-
dorf�

IFRS International�Financial�Reporting�Standard�

Mio Million�

Nr. Nummer�

Profit Asia Profit�Asia�International�Trading�Ltd.,�Tortola/Britische�
Jungferninseln�

PS Prüfungsstandard�des�IDW�

TEUR Tausend�Euro�

u. a. unter�anderem�

vgl. vergleiche�

WACC Weighted�Average�Cost�of�Capital�
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Auf einen Blick 

Sachverhalt  Verweis 

Bestätigungsvermerk� Wir�haben�zu�dem�nach�den�International�
Financial�Reporting�Standards�(IFRS),�wie�sie�
in�der�EU�anzuwenden�sind,�aufgestellten�
Konzernabschluss�und�Konzernlagebericht�der�
Albert�Ziegler�GmbH�für�das�Geschäftsjahr�
vom�1.�Januar�bis�31.�Dezember�2017�einen�
uneingeschränkten�Bestätigungsvermerk�
erteilt.��

Abschnitt�6�

Geschäftsentwicklung��
des�Konzerns�der�
Albert�Ziegler�GmbH�

Wesentliche�Kennzahlen:�

 31.12.2017 31.12.2016 

 TEUR TEUR 

Umsatz� 232.883� 219.960�

Konzernergebnis� 5.674� 2.895�

Bilanzsumme� 183.906� 165.457�

� � �

�

Abschnitt�2�

Entwicklungsbeeinträchtigende�
und�bestandsgefährdende�
Tatsachen��

Nach�§�321�Abs.�1�Satz�3�HGB�berichtspflich-
tige�Tatsachen�haben�wir�nicht�festgestellt.�

Abschnitt�2�

Unregelmäßigkeiten� Nach�§�321�Abs.�1�Satz�3�HGB�berichtspflich-
tige�Unregelmäßigkeiten�haben�wir�nicht�
festgestellt.�

Abschnitt�2�

� � �
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1� Prüfungsauftrag 

In�der�Gesellschafterversammlung�am�4.�September�2017�der�

Albert Ziegler GmbH, Giengen/Brenz, 

–�im�Folgenden�auch�kurz�„AZG“,�„Gesellschaft“�oder�„Mutterunternehmen“�genannt�–�

sind�wir�zum�Konzernabschlussprüfer�für�das�Geschäftsjahr�2017�gewählt�worden.�Die�
Geschäftsführung�hat�uns�demzufolge�den�Auftrag�erteilt,�den�Konzernabschluss�zum�
31.�Dezember�2017�und�den�Konzernlagebericht�für�das�Geschäftsjahr�2017�zu�prüfen.�

Dieser�Prüfungsbericht�wurde�nach�den�Grundsätzen�des�IDW�PS�450�erstellt.�

Wir�bestätigen�gemäß�§�321�Abs.�4a�HGB,�dass�wir�bei�unserer�Abschlussprüfung�die�an-
wendbaren�Vorschriften�zur�Unabhängigkeit�beachtet�haben.�

Dem�Auftrag�liegen�die�als�Anlage�4�beigefügten�Allgemeinen�Auftragsbedingungen�für�Wirt-
schaftsprüfer�und�Wirtschaftsprüfungsgesellschaften�in�der�Fassung�vom�1.�Januar�2017�
zugrunde.�Unsere�Haftung�richtet�sich�nach�Nr.�9�der�Allgemeinen�Auftragsbedingungen.�Im�

Verhältnis�zu�Dritten�sind�Nr.�1�Abs.�2�und�Nr.�9�der�Allgemeinen�Auftragsbedingungen�maß-
gebend.��
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2� Stellungnahme zur Lagebeurteilung der 

Geschäftsführung 

Folgende�Kernaussagen�des�Konzernlageberichts�sind�aus�unserer�Sicht�hervorzuheben:�

–� Die�Ziegler-Gruppe�ist�einer�der�international�führender�Anbieter�von�Feuerwehrfahrzeugen�
und�feuerwehrtechnischem�Zubehör�aller�Art.�Die�Gruppe�betreibt�neben�dem�Stammwerk�

der�Gruppe�in�Giengen�Produktionsstätten�an�zwei�weiteren�Standorten�in�Deutschland,�
sowie�in�den�Niederlanden,�Kroatien�und�in�Indonesien.�Daneben�hat�die�Gruppe�noch�Ver-
triebs-�und�Servicegesellschaften�in�Italien,�Tschechien,�Slowenien�und�China.�

–� Im�1.�Quartal�des�Geschäftsjahres�2017�hat�die�Gesellschaft�Anteile�am�italienischen�

Hubrettungsbühnen�Hersteller�Cela�Srl�erworben.�Damit�kann�Ziegler�sein�Produktportfolio�
um�ein�weiteres�zunehmend�wichtiges�Produkt�vergrößern�und�das�breite�Portfolio�weiter�
vervollständigen.�

–� In�der�Feuerwehrbranche�ist�für�das�Absatzpotenzial�in�den�einzelnen�Märkten�und�Regio-

nen�typischerweise�entscheidend,�auf�welche�Weise�die�Finanzierung�der�Feuerwehren�
erfolgt.�In�den�Industrieländern�ist�die�Finanzkraft�der�Kommunen�maßgeblich,�während�in�
den�Schwellenländern�zumeist�zentral�vergebene�Staatsbudgets�das�Beschaffungsverhal-

ten�kennzeichnen�und�zu�unregelmäßigen�Großbeschaffungen�führen.�Positive�Branchen-
entwicklungen�sind�in�Ländern�und�Regionen�zu�verzeichnen,�in�denen�nach�Naturkatastro-
phen�oder�Terroranschlägen�ein�erhöhtes�Sicherheitsbewusstsein�entsteht�sowie�in�

Märkten,�die�über�hohe�Einkommen�aus�Rohstoffverkäufen�verfügen.�Auch�die�Zunahme�
im�Luftverkehr�und�der�Trend�zu�größeren�Flugzeugen�stärken�die�Nachfrage�nach�Sonder-
löschfahrzeugen.�Die�stärksten�Absatzregionen�für�deutsche�Feuerwehrfahrzeuge�waren�

Europa,�der�nahe�und�mittlere�Osten�sowie�Asien.�

–� Die�Umsatzerlöse�in�Höhe�von�EUR�232,9�Mio�sind�gegenüber�dem�Vorjahr�mit�
EUR�220,0�Mio�um�EUR�12,9�Mio�angestiegen.�Im�Geschäftsjahr�2017�verschob�sich�der�
Umsatz�deutlich�in�Märkte�außerhalb�von�Deutschland.�Insbesondere�aufgrund�von�Groß-

aufträgen�wuchs�der�Umsatz�im�europäischen�Ausland�um�62,0�%�(Umsatz�EUR�83,7�Mio;�
i.�Vj.�EUR�51,6�Mio).�Auch�in�den�anderen�nicht�EU-Ländern�war�eine�starke�Erhöhung�des�
Absatzes�zu�verzeichnen;�so�steigerte�sich�der�Umsatz�auch�hier�auf�EUR�42,9�Mio�(i.�Vj.�

EUR�33,8�Mio).�Hier�ist�China�mit�einem�Umsatz�von�EUR�16,9�Mio�das�größte�einzelne�
Land.�Der�deutsche�Markt�ist�aber�weiterhin�mit�einem�Umsatzanteil�von�45,6�%�der�größ-
te�Einzelmarkt�der�Ziegler�Gruppe.�

–� Das�Bruttoergebnis�ist�aufgrund�des�Anstiegs�der�Umsatzerlöse�bei�gleichzeitiger�Zunahme�

der�Kosten�der�Umsatzerlöse�von�EUR�187,9�Mio�um�EUR�1,1�Mio�auf�EUR�189,0�Mio�auf�
EUR�43,9�Mio,�bzw.�18,9�%�der�Umsatzerlöse�(i.�Vj.�EUR�32,0�Mio�entsprechend�14,6�%�
der�Umsatzerlöse)�gestiegen.�Die�Erhöhung�des�Bruttoergebnisses�hängt�im�Wesentlichen�

mit�einem�abweichendem�Produktmix�und�Effizienzsteigerungen�zusammen.�
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–� Das�Konzerngesamtergebnis�beträgt�EUR�5,7�Mio�(i.�Vj.�2,9�Mio).�Durch�das�deutlich�ver-
besserte�Bruttoergebnis�konnten�die�steigenden�Aufwendungen�für�Vertriebs-�und�Verwal-

tungskosten�und�der�negative�Effekt�aus�den�sonstigen�Aufwendungen�kompensiert�wer-
den.�Somit�erhöhte�sich�das�operative�Ergebnis�von�EUR�5,3�Mio�auf�EUR�9,8�Mio.�Die�
operative�Umsatzrendite�verbesserte�sich�damit�weiter�von�2,4�%�auf�4,2�%.��

–� Die�Finanzierung�der�Gruppe�ist�durch�die�Zugehörigkeit�zum�CIMC-Konzern�gewährleistet.�

Die�Zugehörigkeit�zum�CIMC-Konzern�ermöglicht�die�Nutzung�von�konzernübergreifenden�
Linien�bei�Kreditinstituten.�Die�Bankkredite�werden�im�Laufe�des�Jahres�2018�fällig.�Die�
Verhandlungen�zur�Verlängerung�der�Bankkredite�sind�kurz�vor�dem�Abschluss.�

–� Branchenbedingt�ist�die�Bilanzstruktur�zum�Jahresende�wiederum�durch�einen�hohen�

Bestand�an�kurzfristigen�Vermögenswerten�geprägt,�der�gegenüber�dem�Vorjahr�von�
EUR�129,3�Mio�um�EUR�16,6�Mio�auf�EUR�145,9�Mio�angestiegen�ist.�Die�Zunahme�resul-
tiert�im�Wesentlichen�aus�den�Vorratsbeständen�(Anstieg�von�EUR�73,3�Mio�auf�

EUR�85,6�Mio)�und�den�Forderungen�aus�Lieferungen�und�Leistungen�(Erhöhung�von�
EUR�36,2�Mio�auf�EUR�38,0�Mio).�

–� Neben�Budgetrestriktionen,�die�in�verschiedenen�Ländern�immer�noch�als�Folgewirkung�
der�Finanz-�und�Wirtschaftskrise�existieren,�führt�im�Inland�insbesondere�auch�die�zuneh-

mende�Bündelung�von�Aufträgen�zu�einem�intensiven�Preiswettbewerb�unter�den�Herstel-
lern�von�Feuerwehrfahrzeugen�und�Ausrüstungsgegenständen.�Die�hart�umkämpfte�Gene-
rierung�von�Aufträgen�birgt�Risiken�nicht�nur�im�Hinblick�auf�die�Wirtschaftlichkeit�der�

Auftragsabwicklung,�sondern�auch�auf�die�Auslastung�der�Produktionsfaktoren.�

–� Ein�Risikopotenzial�kann�sich�auch�aus�der�Materialbeschaffung�ergeben.�Aufgrund�der�
Vielzahl�potenzieller�Lieferanten�sind�Beschaffungsrisiken�jedoch�überschaubar.�Bei�der�
Herstellung�der�Aufbauten�kommt�in�hohem�Maße�Aluminium�zum�Einsatz.�Insoweit�ist�

der�Konzern�von�der�Versorgung�und�dem�Preisgefüge�dieses�Werkstoffes�abhängig.�Zur�
Vermeidung�von�Einkaufsrisiken�werden�mit�Lieferanten�Festpreiskontrakte�mit�mehrmo-
natiger�Laufzeit�abgeschlossen.�

–� Aufgrund�der�Einbindung�in�das�konzerngesteuerte�Cash-Pool-Finanzierungssystem�des�

CIMC-Konzerns�sind�Liquiditätsrisiken�aus�Sicht�der�Geschäftsleitung�nicht�zu�erkennen.��

–� Der�Konzern�hat�im�Zuge�der�strategischen�Ausrichtung�auf�Wachstum�durch�Internationa-
lisierung�die�relevanten�Vertriebsaktivitäten�deutlich�gestärkt�und�erwartet�für�2018�ein�
starkes�Wachstum,�das�insbesondere�durch�den�Export�getrieben�wird.��

–� Mit�dem�angestrebten�Volumenwachstum,�das�durch�den�hohen�Auftragsbestand�zum�

Jahresende�in�Höhe�von�EUR�220�Mio�bereits�weitestgehend�unterlegt�ist,�geht�die�Kon-
zernleitung�davon�aus,�in�2018�den�Konzernumsatz�gegenüber�dem�Vorjahr�um�etwa�9�%�
steigern�zu�können.�Für�das�Geschäftsjahr�2018�wird�ein�Periodenergebnis�in�etwa�dersel-

ben�Höhe�wie�in�2017�erwartet.�Nach�den�bereits�erreichten�Verbesserungen�ist�eine�Er-
gebnisstabilisierung�geplant.�

–� Durch�einen�Brand�im�März�2018,�der�Teile�der�Schlauchfertigung�am�Standort�Giengen�
still�legte,�kam�es�zu�Verzögerungen�im�Bereich�der�Schlauchproduktion.�Aktuell�wird�da-

von�ausgegangen,�dass�die�vollständige�Produktion�wiederhergestellt�und�das�zugehörige�
Gebäude�saniert�wird.�Bestehende�Versicherungen�sollten�den�entstandenen�Schaden�so-
wie�den�Ergebnisausfall�abdecken.�
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Wir�stellen�fest,�dass�der�Konzernlagebericht�insgesamt�ein�zutreffendes�Bild�von�der�Lage�
des�Konzerns�vermittelt�und�die�zukünftige�Entwicklung�mit�ihren�Chancen�und�Risiken�zutref-

fend�darstellt.�

Zu�den�wirtschaftlichen�Grundlage�des�Konzerns�und�den�gesellschaftsrechtlichen�Grundlagen�

des�Mutterunternehmens�verweisen�wir�auf�die�Anlagen�2�und�3.�
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3� Durchführung der Prüfung 

3.1� Gegenstand der Prüfung 

Wir�haben�den�Konzernabschluss�–�bestehend�aus�Konzernbilanz,�Konzern-Gesamtergebnis-

rechnung,�Konzern-Eigenkapitalentwicklung,�Konzern-Kapitalflussrechnung�und�Konzern-
anhang�–�sowie�den�Konzernlagebericht�der�Albert�Ziegler�GmbH,�Giengen,�für�das�zum�
31.�Dezember�2017�endende�Geschäftsjahr�geprüft.�Die�Geschäftsführung�des�Mutterunter-

nehmens�ist�verantwortlich�für��

–� die�Aufstellung�von�Konzernabschluss�und�Konzernlagebericht�nach�den�International�
Financial�Reporting�Standards�(IFRS),�wie�sie�in�der�EU�anzuwenden�sind,�und�den�ergän-
zend�nach�§�315e�Abs.�1�HGB�anzuwendenden�handelsrechtlichen�Vorschriften�sowie��

–� die�uns�erteilten�Aufklärungen�und�Nachweise.��

Unsere�Aufgabe�ist�es,�auf�der�Grundlage�unserer�Prüfung�ein�Urteil�über�den�Konzernab-
schluss�und�den�Konzernlagebericht�abzugeben.�

Die�Prüfung�der�Einhaltung�anderer�gesetzlicher�Vorschriften�gehört�nur�insoweit�zu�den�
Aufgaben�der�Konzernabschlussprüfung,�als�sich�aus�diesen�anderen�Vorschriften�üblicher-

weise�Rückwirkungen�auf�den�Konzernabschluss�oder�den�Konzernlagebericht�ergeben.��

Gemäß�§�317�Abs.�4a�HGB�hat�sich�eine�Abschlussprüfung�nicht�darauf�zu�erstrecken,�ob�der�

Fortbestand�des�Konzerns�oder�die�Wirksamkeit�und�Wirtschaftlichkeit�der�Geschäftsführung�
zugesichert�werden�kann.��

3.2� Art und Umfang der Prüfungsdurchführung 

Wir�haben�unsere�Konzernabschlussprüfung�nach�§�317�HGB�und�den�vom�Institut�der�Wirt-

schaftsprüfer�(IDW)�festgestellten�deutschen�Grundsätzen�ordnungsmäßiger�Abschlussprü-
fung�vorgenommen.�Ziel�unseres�risikoorientierten�Prüfungsansatzes�ist�es�sicherzustellen,�

dass�die�Aussagen�im�Konzernabschluss�und�Konzernlagebericht�der�Albert�Ziegler�GmbH�
eine�verlässliche�Basis�für�die�Entscheidungen�der�Adressaten�bilden.�

Die�Grundlage�unserer�Prüfung�ist�das�Verständnis�für�das�Geschäft�des�Konzerns.�Wir�haben�
uns�

–� mit�dem�Umfeld�und�der�Branche�sowie�der�wirtschaftlichen�Entwicklung�des�Konzerns�
und�der�einbezogenen�Unternehmen�befasst,�

–� über�alle�Unternehmen�informiert,�die�unter�Risikoaspekten�oder�aufgrund�der�wirtschaft-

lichen�Verhältnisse�bedeutsam�sind,�
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–� mit�den�Rechnungslegungssystemen,�den�Rechnungslegungsmethoden�und�dem�Konsoli-
dierungsprozess�im�Konzern�vertraut�gemacht�und�

–� ein�Verständnis�des�konzernweiten�internen�Kontrollsystems,�dessen�Qualität�und�Funk-

tionsfähigkeit�von�grundlegender�Bedeutung�für�unser�Prüfungsvorgehen�ist,�verschafft.�

So�haben�wir�die�für�den�Konzern�bedeutsamen�einbezogenen�Unternehmen�sowie�Risiken�
identifiziert,�die�bei�der�Prüfung�besonders�zu�würdigen�sind.�Die�Auswirkungen�der�Risiken�
auf�Konzernabschluss�und�Konzernlagebericht�wurden�unter�Berücksichtigung�des�Wesent-
lichkeitsgrundsatzes�beurteilt.�

Unsere�Risikoeinschätzung�basierte�auf�einem�kontinuierlichen�Austausch�mit�dem�Konzern�
und�spiegelt�unsere�Analyse�der�wesentlichen�Risiken�des�Konzerns�wider.��

Branchen-Know-how,�Geschäftsverständnis�und�Risikoeinschätzung�bildeten�die�Basis�für�die�
detaillierte�Planung�und�Schwerpunktsetzung�unserer�Prüfung.�Auf�diese�Weise�haben�wir�

unsere�Konzernabschlussprüfung�insbesondere�auf�folgende�Schwerpunkte�ausgerichtet:�

–� Kapitalkonsolidierung�

–� Ordnungsmäßigkeit�der�in�den�Konzernabschluss�einbezogenen�Jahresabschlüsse�

–� Vollständigkeit�der�Angaben�im�Konzernanhang�

–� Vollständigkeit�der�Angaben�im�Konzernlagebericht�

Im�Rahmen�unserer�Prüfungsplanung�wählten�wir�das�Konzernprüfungsteam�einschließlich�
unserer�Spezialisten�aus.�Zudem�bestimmten�wir�die�Strategie,�den�zeitlichen�Ablauf�der�Prü-
fung,�den�Prüfungsumfang�sowie�die�Zusammenarbeit�mit�den�Prüfern�der�einbezogenen�

Unternehmen�(lokale�Prüfer),�sodass�sich�ein�strukturierter�risikoorientierter�Prüfungsplan�
ergab.�

Grundlage�für�die�Festlegung�des�Prüfungsumfangs�waren�die�in�den�Konzernabschluss�ein-
bezogenen�Unternehmen�des�Konzerns.�Grundsätzlich�haben�wir�die�drei�folgenden�Katego-
rien�von�Konzerngesellschaften�unterschieden:�

–� Konzerngesellschaften,�die�einzeln�wirtschaftlich�für�den�Konzernabschluss�bedeutsam�

sind�

–� Konzerngesellschaften,�die�für�den�Konzernabschluss�bedeutsame�Risiken�beinhalten�

–� Konzerngesellschaften,�die�für�den�Konzernabschluss�nicht�bedeutsam�sind�

Für�eine�Konzerngesellschaft,�die�einzeln�wirtschaftlich�bedeutsam�ist,�wurde�eine�vollumfäng-
liche�Prüfung�durchgeführt.�In�Abstimmung�mit�der�Geschäftsführung�wurden�auch�für�weite-
re�sechs�Konzerngesellschaften�Vollprüfungen�durch�lokale�Prüfer�durchgeführt.��

Fokussierte�Prüfungsumfänge�wurden�für�alle�Konzerngesellschaften�gewählt,�um�auf�deren�
Ebene�die�identifizierten�Risiken�zu�prüfen.�So�erfolgte�für�zwei�Gesellschaften�eine�prüfe-
rische�Durchsicht.�Zusätzlich�wurden�für�die�Konzerngesellschaften,�die�nicht�unmittelbar�

Gegenstand�eines�eigenständigen�Prüfungsumfangs�waren,�kritische�Analysen�der�Abschlüs-
se�durchgeführt�(sieben�Gesellschaften).�
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Im�Rahmen�der�Konzernabschlussprüfung�fand�eine�enge�Abstimmung�zwischen�dem�Kon-
zernprüfungsteam�und�den�lokalen�Prüfern�statt.�Bei�bedeutsamen�Gesellschaften�umfasste�

dies�auch�die�gemeinsame�Risikoanalyse�und�Abstimmung�des�prüferischen�Vorgehens.�
Hierbei�wurden�auch�zentralisierte�Prüfungshandlungen�festgelegt.�Im�Prüfungsverlauf�haben�
wir�ferner�alle�bedeutsamen�Sachverhalte�und�wesentlichen�Prüfungsfeststellungen�mit�den�

lokalen�Prüfern�diskutiert.�Bei�der�Konzernabschlussprüfung�haben�wir�die�Ergebnisse�der�
lokalen�Prüfer�verwertet.�

In�allen�Phasen�der�Konzernabschlussprüfung�war�der�regelmäßige�Dialog�des�Konzernprü-
fungsteams�mit�den�Prüfern�der�einbezogenen�Unternehmen�von�sehr�großer�Bedeutung.�

Unser�IT-basiertes�Projektmanagement-Tool�(KPMG�IMPaCT)�unterstützte�die�zeitliche�und�
personelle�Planung�der�Konzernabschlussprüfung�sowie�die�fortlaufende�Überwachung�der�
Prüfung.�Die�Verwendung�unseres�weltweit�eingesetzten�Prüfungs-Tools�eAudIT�stellte�die�

konsequente�und�effiziente�Umsetzung�unseres�Prüfungsansatzes�und�die�damit�verbundene�
hohe�Prüfungsqualität�sicher.�

Aufgrund�unserer�Risikobeurteilung�und�der�Kenntnis�der�Geschäftsprozesse�und�Systeme�
des�Konzerns�haben�wir�eingeschätzt,�welche�Prüfungsgebiete�auf�Basis�kontrollbasierter�
Prüfungshandlungen�beurteilt�werden�sollten.�Dies�umfasste�die�Beurteilung�der�Ausgestal-

tung�sowie�der�Wirksamkeit�der�von�uns�ausgewählten�rechnungslegungsbezogenen�Kon-
trollmaßnahmen�des�Mutterunternehmens�und�der�einbezogenen�Tochterunternehmen.�Das�
Konzernprüfungsteam�legte�daneben�den�Fokus�auf�die�Prüfung�des�Konsolidierungsprozes-

ses�unter�Einbeziehung�der�Konzernbilanzierungsrichtlinie.�

In�den�Bereichen,�in�denen�wir�die�Kontrollmaßnahmen�als�verlässlich�einschätzten�sowie�auf-

grund�der�Prüfungsergebnisse�der�lokalen�Prüfer�von�der�Richtigkeit�des�zu�prüfenden�Zahlen-
materials�ausgehen�konnten,�haben�wir�auf�Konzernebene�die�Prüfung�von�Einzelvorgängen�
entsprechend�angepasst.�

Bei�der�Prüfung�der�Pensionsrückstellungen�und�der�Rückstellung�für�Altersteilzeitverpflich-
tungen�haben�wir�versicherungsmathematische�Gutachten�unabhängiger�Sachverständiger�

verwertet.�

Gegenstand�unserer�Prüfungshandlungen�im�Rahmen�der�Prüfung�des�Konzernlageberichts�

war,�ob�insbesondere�die�Aussagen�über�den�Geschäftsverlauf�einschließlich�des�Geschäfts-
ergebnisses�und�der�Lage�sowie�die�Angaben�zu�den�bedeutsamsten�finanziellen�Leistungsin-
dikatoren�mit�dem�Konzernabschluss�in�Einklang�stehen.�Wir�haben�eine�Plausibilitäts-�und�

Übereinstimmungsprüfung�mit�den�im�Rahmen�der�Konzernabschlussprüfung�gewonnenen�
Erkenntnissen�bezüglich�wertender�und�prognostischer�Angaben�durchgeführt.�Dies�gilt�vor�
allem�für�die�Angaben�zu�den�nichtfinanziellen�Leistungsindikatoren�sowie�für�die�Beurteilung�

und�Erläuterung�der�voraussichtlichen�Entwicklung�mit�ihren�Chancen�und�Risiken.�Bei�der�
Beurteilung�der�zukunftsorientierten�Angaben�haben�wir�die�Plausibilität�der�zugrundeliegen-
den�Annahmen�und�die�Realitätsnähe�der�Prognosen�eingeschätzt.�
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Abschließend�haben�wir�die�Ergebnisse�aus�der�Konzernabschlussprüfung�und�der�Prüfung�
der�Konzerngesellschaften�insgesamt�gewürdigt�sowie�eine�Gesamtbeurteilung�des�Konzern-

abschlusses�und�des�Konzernlageberichts�vorgenommen.�Aufgrund�dieser�Beurteilung�bilde-
ten�wir�unser�Prüfungsurteil,�den�Bestätigungsvermerk.�Dieser�ist�neben�dem�Prüfungsbericht�
Bestandteil�unserer�Berichterstattung�über�die�durchgeführte�Prüfung.�

Wir�haben�die�Prüfung�(mit�Unterbrechungen)�in�den�Monaten�Januar�bis�Juli�2018�bis�zum�
4.�Juli�2018�durchgeführt.�Eine�Vorprüfung�haben�wir�in�den�Monaten�November�und�Dezem-

ber�2017�(mit�Unterbrechungen)�vorgenommen.�

Alle�von�uns�erbetenen�Aufklärungen�und�Nachweise�sind�erteilt�worden.�Den�in�§�320�Abs.�3�

HGB�geregelten�Vorlage-,�Duldungs-�und�Auskunftspflichten�sind�die�gesetzlichen�Vertreter�
des�Mutterunternehmens�und�der�Tochterunternehmen�sowie�die�Abschlussprüfer�dieser�
Unternehmen�nachgekommen.�Die�Geschäftsführung�des�Mutterunternehmens�hat�uns�die�

Vollständigkeit�des�Konzernabschlusses�und�des�Konzernlageberichts�schriftlich�bestätigt.�
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4� Feststellungen zur Konzernrechnungs-

legung 

4.1� Konsolidierungskreis und Konzernabschluss-Stichtag 

Der�Kreis�der�in�den�Konzernabschluss�einbezogenen�Unternehmen�ist�entsprechend�IFRS�10�

ermittelt�und�im�Konzernanhang�dargestellt.�Bei�der�Abgrenzung�des�Konsolidierungskreises�
sind�die�Wesentlichkeitsmaßstäbe�des�Vorjahres�unverändert�angewendet�worden.�

Die�Stichtage�der�Jahresabschlüsse�aller�in�den�Konzernabschluss�einbezogenen�Tochter-
unternehmen�entsprechen�dem�Konzernabschluss-Stichtag.�

4.2� Konzernabschluss 

Der�uns�zur�Prüfung�vorgelegte�Konzernabschluss�zum�31.�Dezember�2017�wurde�ordnungs-

mäßig�aus�den�Jahresabschlüssen�bzw.�den�Reporting�Packages�der�konsolidierten�Unter-
nehmen�abgeleitet.�Die�Gesamtheit�der�Konsolidierungsunterlagen�(Konzernbuchführung)�wird�

ordnungsmäßig�geführt�und�alle�Konsolidierungsbuchungen�wurden�zutreffend�fortgeführt.�

Im�Rahmen�unserer�Prüfung�haben�wir�festgestellt,�dass�die�vom�Mutterunternehmen�ge-

troffenen�organisatorischen�und�technischen�Maßnahmen�geeignet�sind,�die�Sicherheit�der�
verarbeiteten�rechnungslegungsrelevanten�Daten�und�IT-Systeme�zu�gewährleisten.�

Die�angewendeten�Konsolidierungsmethoden�entsprechen�den�Rechnungslegungsgrundsät-
zen�der�IFRS,�wie�sie�in�der�EU�anzuwenden�sind.�Sie�sind�im�Konzernanhang�vollständig�und�
zutreffend�dargestellt.�

Die�Konzernbilanz,�die�Konzern-Gesamtergebnisrechnung,�die�Konzern-Kapitalflussrechnung�
und�die�Konzern-Eigenkapitalentwicklung�sind�nach�den�IFRS,�wie�sie�in�der�EU�anzuwenden�

sind,�aufgestellt.�

Die�nach�den�IFRS,�wie�sie�in�der�EU�anzuwenden�sind,�und�ergänzend�nach�§�315e�HGB�

geforderten�Angaben�im�Konzernanhang�sind�vollständig�und�zutreffend�erfolgt.�
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4.3� Konzernlagebericht 

Der�Konzernlagebericht�der�Geschäftsführung�entspricht�den�gesetzlichen�Vorschriften.�Der�

Konzernlagebericht�steht�in�Einklang�mit�dem�Konzernabschluss�sowie�mit�den�von�uns�bei�
der�Prüfung�gewonnenen�Erkenntnissen.�Er�vermittelt�insgesamt�ein�zutreffendes�Bild�von�der�
Lage�des�Konzerns.�Unsere�Prüfung�hat�zu�dem�Ergebnis�geführt,�dass�im�Konzernlagebericht�

die�Chancen�und�Risiken�der�zukünftigen�Entwicklung�zutreffend�dargestellt�sind.�
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5� Stellungnahme zur Gesamtaussage des 

Konzernabschlusses 

5.1� Erläuterungen zur Gesamtaussage 

Die�allgemeinen�Bewertungsgrundlagen�sind�im�Konzernanhang�(vgl.�Anlage�1.5)�beschrieben.�

Bilanzierungs-�und�Bewertungswahlrechte�sowie�die�Nutzung�von�Ermessensspielräumen�
haben�bei�folgenden�Posten�des�Konzernabschlusses�wesentlichen�Einfluss�auf�die�Vermö-

gens-,�Finanz-�und�Ertragslage�des�Konzerns:�

Impairment Test (Trademarks) 

Gemäß�IAS�38�werden�immaterielle�Vermögenswerte�mit�unbestimmter�Nutzungsdauer�nicht�
planmäßig�abgeschrieben.�Immaterielle�Vermögenswerte�mit�unbestimmter�Nutzungsdauer�
werden�entsprechend�IAS�36�mindestens�einmal�jährlich�einer�Werthaltigkeitsprüfung�

(Impairment�Test)�unterzogen.�Im�Rahmen�dieser�Prüfung�wird�der�Buchwert�des�immateriel-
len�Vermögenswerts�dem�erzielbaren�Betrag�gegenüber�gestellt.�Soweit�der�erzielbare�Betrag�
des�immateriellen�Vermögenswerts,�der�den�höheren�Betrag�aus�Nettoveräußerungswert�und�

Nutzungswert�repräsentiert,�den�Buchwert�des�immateriellen�Vermögenswerts�unterschrei-
tet,�wird�eine�Wertminderung�(Impairment)�vorgenommen.�

Die�Albert�Ziegler�GmbH�hat�für�die�Marke�„Ziegler“�einen�Impairment�Test�durchgeführt.�

Ausgangspunkt�der�Ermittlung�des�erzielbaren�Betrages�als�Nutzungswert�des�immateriellen�

Vermögenswerts�mit�unbestimmter�Nutzungsdauer�bilden�die�folgenden�wesentlichen�An-
nahmen:�

–� Der�Forecast�basiert�auf�den�Netto-Umsatzerlöse�der�operativ�tätigen�deutschen�
Gesellschaften.�

–� Die�Schätzungen�der�jährlichen�Wachstumsraten�belaufen�sich�auf�2�%�für�das�

Geschäftsjahr�2019,�10�%�für�das�Geschäftsjahr�2020�sowie�2�%�für�das�Geschäftsjahr�
2021�und�die�ewige�Wachstumsrate.�

–� Der�verwendete�Kapitalkostensatz�(WACC)�beträgt�6,18�%.�

Der�erzielbare�Betrag�für�die�Marke�„Ziegler“�beträgt�EUR�12,1�Mio,�der�Buchwert�dieser�
Marke�zum�31.�Dezember�2017�beläuft�sich�auf�EUR�6,1�Mio.�

Die�Bestimmung�des�erzielbaren�Betrags�der�Marke�ist�mit�Schätzungen�und�Annahmen�durch�
die�Geschäftsführung�verbunden.�Letztere�sind�insbesondere�im�Zusammenhang�mit�der�
Prognose�und�Diskontierung�zukünftiger�Cashflows�und�damit�hinsichtlich�der�erwarteten�
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wirtschaftlichen�Entwicklung�erforderlich.�Ferner�beeinflussen�die�Volatilität�auf�Kapitalmärk-
ten,�Zinsentwicklungen�und�Währungskursschwankungen�die�Bewertung.�

Aus�dem�zum�31.�Dezember�2017�durchgeführten�Impairment�Test�ergab�sich�wie�im�Vorjahr�
kein�Wertminderungsbedarf.�

Latente Steuern 

Latente�Steuern�wurden�gemäß�IAS�12�gebildet.�Bei�der�Bewertung�der�latenten�Steuer-
ansprüche�hat�die�Gesellschaft�einzuschätzen,�inwieweit�die�ermittelten�latenten�Steueran-
sprüche�zukünftig�wahrscheinlich�genutzt�werden�können,�da�die�Realisation�der�Ansprüche�
voraussetzt,�dass�künftig�ausreichendes�steuerliches�Einkommen�erzielt�wird.�Bestehen�

begründete�Zweifel�an�der�künftigen�Nutzung�der�ermittelten�latenten�Steueransprüche,�sind�
latente�Steuern�nicht�anzusetzen.�Die�Bewertung�der�latenten�Steuern�erfolgt�mit�den�jeweili-
gen�und�zum�Realisierungszeitpunkt�erwarteten�länderspezifischen�Steuersätzen.�

Aktive�latente�Steuern�wurden�in�Höhe�von�EUR�2,1�Mio�zum�Jahresende�2017�aktiviert.�
Insgesamt�sind�am�Bilanzstichtag�passive�latente�Steuern�in�Höhe�von�EUR�0,5�Mio�bilanziert.�

Im�Gesamtbetrag�der�aktiven�latenten�Steuern�sind�EUR�2,6�Mio�latente�Steuern�aus�Verlust-
vorträgen�bzw.�Steuerminderungsansprüchen�enthalten.�

Pensionsrückstellungen 

Die�Pensionsrückstellungen�in�Höhe�von�EUR�2,1�Mio;�(i.�Vj.�EUR�1,8�Mio)�beinhalten�die�
Versorgungsverpflichtungen�der�Konzernunternehmen�aus�Altersversorgungssystemen�bei�

denen�dem�Versorgungsberechtigten�eine�festgelegte�Leistung�zugesagt�wurde�(sog.�defined�
benefit�plans).�

Bei�vorgenannten�Altersversorgungssystemen�werden�die�Pensionsverpflichtungen�gemäß�
IAS�19�„Leistungen�an�Arbeitnehmer“�nach�der�sogenannten�„Projected-Unit-Credit-
Methode“�ermittelt.�Hierzu�werden�versicherungsmathematische�Gutachten�eingeholt.�

Der�Berechnung�der�Pensionsrückstellungen�bei�der�Albert�Ziegler�GmbH�liegen�folgende�
Annahmen�zu�Grunde:�

 2017 2016 

 % % 

Annahmen   

Rechnungszins� 1,79�� 1,80��

Gehaltstrend� 0,00�� 0,00��

Rententrend� 1,50�� 1,50��

� � �
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Die�Pensionsrückstellungen�werden�für�die�inländischen�Konzernunternehmen�unter�Zugrun-
delegung�der�Sterbewahrscheinlichkeiten�nach�den�Richttafeln�2005�G�von�Prof.�Dr.�Klaus�

Heubeck�ermittelt.�Für�die�ausländischen�Gesellschaften�werden�landesspezifische�Rech-
nungsgrundlagen�und�Parameter�verwendet.�

Rückstellungen für Gewährleistungs- und Kulanzverpflichtungen  

Die�Ermittlung�der�Rückstellungen�für�Gewährleistungen- und Kulanzverpflichtungen�in�
Höhe�von�EUR�2,3�Mio�(i.�Vj.�EUR�2,1�Mio)�erfolgt�auf�Basis�von�Faktoren,�die�sich�aus�dem�

Verhältnis�von�relevanten�Gewährleistungs-�und�Kulanzaufwendungen�und�den�risikobehafte-
ten�Umsätzen�ergeben.�

5.2� Feststellung zur Gesamtaussage des Konzern-

abschlusses 

In�Gesamtwürdigung�der�zuvor�beschriebenen�Bewertungsgrundlagen�sind�wir�der�Überzeu-

gung,�dass�der�Konzernabschluss�in�Übereinstimmung�mit�den�IFRS,�wie�sie�in�der�EU�anzu-
wenden�sind,�ein�den�tatsächlichen�Verhältnissen�entsprechendes�Bild�der�Vermögens-,�

Finanz-�und�Ertragslage�des�Konzerns�vermittelt.��
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6� Bestätigungsvermerk 

Den�uneingeschränkten�Bestätigungsvermerk�haben�wir�wie�folgt�erteilt:�
�

�

Bestätigungsvermerk des Abschlussprüfers 

Wir�haben�den�von�der�Albert�Ziegler�GmbH,�Giengen/Brenz,�aufgestellten�Konzernabschluss�

–�bestehend�aus�Konzernbilanz,�Konzern-Gesamtergebnisrechnung,�Konzern-
Eigenkapitalentwicklung,�Konzern-Kapitalflussrechnung�und�Konzernanhang,�sowie�den�Kon-
zernlagebericht�–�für�das�Geschäftsjahr�vom�1.�Januar�bis�31.�Dezember�2017�geprüft.�Die�

Aufstellung�von�Konzernabschluss�und�Konzernlagebericht�nach�den�IFRS,�wie�sie�in�der�EU�
anzuwenden�sind,�und�den�ergänzend�nach�§�315e�Abs.�1�HGB�anzuwendenden�handels-
rechtlichen�Vorschriften�liegt�in�der�Verantwortung�der�Geschäftsführung�der�Gesellschaft.�

Unsere�Aufgabe�ist�es,�auf�der�Grundlage�der�von�uns�durchgeführten�Prüfung�eine�Beurtei-
lung�über�den�Konzernabschluss�und�den�Konzernlagebericht�abzugeben.�

Wir�haben�unsere�Konzernabschlussprüfung�nach�§�317�HGB�unter�Beachtung�der�vom�Insti-
tut�der�Wirtschaftsprüfer�(IDW)�festgestellten�deutschen�Grundsätze�ordnungsmäßiger�Ab-
schlussprüfung�vorgenommen.�Danach�ist�die�Prüfung�so�zu�planen�und�durchzuführen,�dass�

Unrichtigkeiten�und�Verstöße,�die�sich�auf�die�Darstellung�des�durch�den�Konzernabschluss�
unter�Beachtung�der�anzuwendenden�Rechnungslegungsvorschriften�und�durch�den�Konzern-
lagebericht�vermittelten�Bildes�der�Vermögens-,�Finanz-�und�Ertragslage�wesentlich�auswir-

ken,�mit�hinreichender�Sicherheit�erkannt�werden.�Bei�der�Festlegung�der�Prüfungshandlun-
gen�werden�die�Kenntnisse�über�die�Geschäftstätigkeit�und�über�das�wirtschaftliche�und�
rechtliche�Umfeld�des�Konzerns�sowie�die�Erwartungen�über�mögliche�Fehler�berücksichtigt.�

Im�Rahmen�der�Prüfung�werden�die�Wirksamkeit�des�rechnungslegungsbezogenen�internen�
Kontrollsystems�sowie�Nachweise�für�die�Angaben�im�Konzernabschluss�und�Konzernlagebe-
richt�überwiegend�auf�der�Basis�von�Stichproben�beurteilt.�Die�Prüfung�umfasst�die�Beurtei-

lung�der�Jahresabschlüsse�der�in�den�Konzernabschluss�einbezogenen�Unternehmen,�der�
Abgrenzung�des�Konsolidierungskreises,�der�angewandten�Bilanzierungs-�und�Konsolidie-
rungsgrundsätze�und�der�wesentlichen�Einschätzungen�der�Geschäftsführung�sowie�die�

Würdigung�der�Gesamtdarstellung�des�Konzernabschlusses�und�des�Konzernlageberichts.�Wir�
sind�der�Auffassung,�dass�unsere�Prüfung�eine�hinreichend�sichere�Grundlage�für�unsere�
Beurteilung�bildet.�

Unsere�Prüfung�hat�zu�keinen�Einwendungen�geführt.�
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Nach�unserer�Beurteilung�aufgrund�der�bei�der�Prüfung�gewonnenen�Erkenntnisse�entspricht�
der�Konzernabschluss�den�IFRS,�wie�sie�in�der�EU�anzuwenden�sind,�und�den�ergänzend�nach�
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Anlage 1 

Konzernabschluss 

zum 31. Dezember 2017 

und Konzernlagebericht 

1.1� Konzernbilanz 

1.2� Konzern-Gesamtergebnis-

rechnung 

1.3� Konzern-Eigenkapital-

entwicklung 

1.4� Konzern-Kapitalflussrechnung 

1.5� Konzernanhang 

1.6� Konzernlagebericht 
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���� 0���	�	��� 3�������	��0������ ����	� 	���	� ��� &	�������	�� 	���� 4������� ����

�������	��	� 4������� ��$	���� ������ �	��������-� 1������ ���� ��������������� ����� �$��������


�����24������� ���� ���� 	������	� ���	�� �		�������� ����	������	� �������	� ����	-�

&�$	��	�������	��������	��������	��	�)����������	���	�����	��������	�����4�������

��������������.�	��	��	�����	�������>������������	������		�	-��

'��&�	���	���������@	��	����	������������	�����������0�	���� �������&	�������	�������

������������������	���	�4��������	���	������������	�
����	�����@	��	����	��������������

����	-� '�� 5������#��� ����� ��	� ����������� 4������ ��� ��00�	�����	� ������	�� ���

4������	�������	����	��������	�����������-�

'�� *����$���#��� !A B� ����	� &@9� "�"� )��-� C3#-� &@9� "�B� )��-D� ��� &	�������	���$��������	�

���������	�� �	��0����	�� !�E� F� C3#-� !�G� FD� ��� �������	� @����������-� 1����� ����	�

&	�������	�������	� �	� /���� ��	� &@9� A�B� )��-� C3#-� &@9�  �E� )��-D� ���������� ���� ��	��
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��������	��H����� ��	�  I�A� F� C3#-� !!�A� FD� �	��0����-� 1��� 0��	�$6���	� ���������	��	�

�������	� ���������&@9� �A�)��-� �	�����5������� ��� ���������	�&	�������	�������	����$���

����E -�1�������!A B�&@9� �J�)��-��

1���@	��	����	������������	��*�	�����	������	�-�

�

"�� #�����	����������

��� ���	��������	�������������	��������
����$	���������
��
���

1����������������������@��������	�����	��������7������������������������	������������������

=��� !A B� ���� ��	���7�������� �	� /���� ��	� E�B� F� C4��	���D� �	�� ������ ����	���� ����

3�#��� ���� E�!�F� ��������� �����-� /��0���	��� ��� ������ &	�������	�� ��� ��� �	������ ���

7�����������	����&���9�������	�@����	����	�5��������$	��	����&@-�

'	�������������	���� ���� �������������0���	����� �	���	���	���	�	�)$���	��	��9����	�	�

�+0������������	��������	��������������7�����������	�	����	�������������	�������-� '	�

��	� '	�������$	��	� ���� ���� ��	�	������ ��� .����	�	� ��6��������� �$��	�� �	� ��	�

��������	�$	��	� �������� ��	���� ������	�� �������������� ���� 5��������	���������	�

��		�����	�	��	������	�����$6���	�*�6���������	��	�����	-�

4��������5�	���	�	�������	��	���	���	�;$	��	��	��9����	�	�����������	�	���	���	�	�	����

:����������0��	���������	����$��	���	�����������������������������	��	�������������

�	�)$���	���������������&�	�����	�����9����������$���	�������	-����������
�	��������

;��������� �	�� ��� ��	�� ��� ��6��	� ���������	� ��$��	� ���� :�������� 	����

��	���������������	-�

1�����$����	�����������	�	� �������������������������������	�&��0������	�����	��

��������?���	�����������	-�

'	� 1��������	�� ���� ���� ��6��	� &�	�������� &��0��� ���� ��� )���� ��� 5������#��� �������

��������	-������������������	������������	������	�����������	��	���� �"F������-�

�

*���������� ���� ��� )���� 	���� ���� ��� ���� ���$�0���� ��� 1���� ���� �	��	����	�

4�������������������������������������������-�
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��� ���	�������������������	��������&������
����� 	������

	�� ���	��������&������
����� 	������

�������������	������.�	��	������	����5������#���������	�	�������;�����	���	�������	�����

.�		�����	�������������	���@������������	��.�	��	����������	������	������	-��

1��������������	������'�2�$6�����������	���������������������	�����������-�

1���@���������������	����	�������������������������	�����������-�

1��� .�	��	����������	��� ���� ��	������� ���� ��� *�	������ ���� )�	���������������

��������-�

��� '������	��������&������
����� 	������

���� 	������	�	������� ;�����	���	�������	� ����	� �����	��������	��� �	�� @���������	���

�	������	�� ���� �����$6��� ��������� �	�� ��������� ����	-� 7������ 	������	�	�������

;�����	���	�������	� ��	�� �	�����	���� ��� 4�������	�������� .�		�����	� ���� ;����������

4���������$��������������������	��%�����$�-�1���������	����������	���	�����&	�������	��

��	�3�������	��2��	��*���	��6	����	����	������	-�

1�� .�	��	� �����$������� ��� =�����������	���� !A B� �	��������  -EA � C3#-�  -!IID�

�����	���������� ���GA�A�F� C3#-� GA� �FD�����������������	������ ���EG�A�F� C3#-� E"�J�FD�

�	���������� ������ ��� I�A� F� C3#-� I� � FD� ���������$���� �	�� ��������	� �	�� 1����� ��	����

����	��	���������1������	��������5������#�����IB�C3#-�"AD�#�	���)�	����	��	���������	�-�

)����	��E�G�F�C3#-�I�A�FD�����������	��	�������	���������*������������������	���������

#�	��	�)�	����	���	���������	��0��������.�	��	��	������	-�1��/��0����	�����	���������

��������	��������� ��������������
������*��/��	�*��	��	-�1���)��������	����
������ ���������

��������	��������	�� ������ ��� 5���		�	��� ��� �����������������	� 3��	�����	��� ���	�� #������

����� ��� �����	�� ��	��� H�����������	� �	�� ���0���	��	� :����������� ��� /�������	�� ���

���0��>������	��	�4������-�

@	������������0�������������.�	��	����������	�%����������	�����)�����������������2�

�	��7���������	����6	����	���	�	�����	�������	���������	��������	���	������	������

�	��	��	�	�������	����6	����	���������������	������	��	��0����	��	�4������	��	��

3��	������	��	-��

1�������������	������	��$	�������	���������������)����������	�������)�6����������.�	��	�

�	�� ���	�	� 4������	� ���	��������	-� �����	�� ���� �����������	� 7�������������� �	�� ���
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0�������	� &	�������	��0��0������	� ����� ���� 
������������ ���� 8')8� .�	��	� ��	��	� ����

)�������������.�	��	�3�����	������	��0��������&	�������	���	����
���	����	�����	-�

����� ��� @������������ ���� ��	� �	������� 5����	������ ��� @	��	����	�0������� ��� 
������

*�00�-� '��9����	�����@�������	�����	��+������	���� '�?� IAA ������ ����������6��	�

4�������	��������������	� �	� ��� 
������ *�00�� ����������� ��	��� ���� ��������������� ����� ����

�����	��	� ���������	� 3�0�������	��	� �	�� �����������	��	� �	�����	��	� ��	�������	�

����	-� 1��� *����$���0��	�� ����	� ���	������ �	� ���� %�����$��2� �	�� @�������	�����	�2

�+������ ��	������	�� ������ ����� ���� 
�������� �	�� ���	� 4������� ���� %�����$��2� �	��

@������������	�0��������
������*�00��������	-��

!�� ��������)���	���

1��� ��������	��� &���	��� ��� ���� *�00�� ��� *����$���#��� !A B� ��� ���� &���	�	�� ����


�������������8�	���� �	�5��������-�&�	� �	������	�5����	���������
������������������$6�

���� ;�������� (7�� ����	� ���������,� ���� ��� ����$���� ������ ���� ��	� ������� ��� 
������

��������-�)�������������	���������������5��������������	����	�����������	��$��������

&������	������������	-�:��������@��������=�	���!A B�����������		������0������!A B�

���������������&���	�	��������	��������������	�	���-�

&�	� ������� ��������� )����	����	� ��� ��� &���� ��	� �	�����	� ��� ������	�����	�

/������	�����	�	�/��������8������� -�%����������*����$���#�����!A B-�1�������		�
������

���	�4�����0�������������	�����������	����	������������4����������6�	��	������������

4����������������������$	����	-�

��6���������	� ���� 4������� ���� ���������	� 	����	���	� �	�� �	��	����	���	�)����	� ����

����0������������������-�/���0$��	������ �����
�������������	�� �	��	�����
������	������

�		����������������	�*�00������������&�	���������8')82.�	��	�-��

1���3�����	�����������$�����	�����)����(
�����,��������	�����	����������	�$	��	����

.�	��	� �	�/���� ��	� �	��������&@9�!II�)��-� K� ����� �������� ���� ��	� =����������� K� ����

�������-�1��������������	������������&@9�!!A�)��-�����=�����	����������������	����

���� ����	�:����������3�#����-�1��������������	�� ���� ��������	��������� ����	��	�	�

4�������	���0����$��	�����������	-��

1��� @����������� �	� /���� ��	� &@9� !E!�L�)��-� ��� 5������#��� �������	� ����� �>���� ���� ���

3�#��� 0��	���������� 7�������� ��	� G� F-� )�6��������� 4�#����� ��		��	� ���� ��0��	��

����������������	-�3��������	��4�#������	�����	�������5���������3�������	����		��	�
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�����������	�����	����	����	����	��		���������*�00����	���������0������������	��	�����

&���	��0���	������������	�����	-��

'�� *����$���#��� !A B� �������� ����� ��� @������ ��������� �	� )$���� ��6������ ��	�

1��������	�-� '	�����	���� �����	�� ��	�*�6����$��	������� ���@������ ��� ���0$�����	�

�����	�����G!�A�F�C@������&@9�JE�B�)��-M�3#-�&@9�" �G�)��-D-�������	���	��	���	�	�����&@2

;$	��	������	��������&����	�������������������������	�	M���������������������@������

�������������&@9�I!�L�)��-� C3#-�&@9�EE�J�)��-D-�/��� ����8��	��������	���@��������	�&@9�

 G�L� )��-� ���� ��6��� ��	���	�� ;�	�-� 1�� ��������� )���� ���� ���� �������	� ���� ��	���

@������	�������	�I"�GF������6���&�	�����������
������*�00�-�

1��� ��� ���� *����$���#��� !A B� 0��	���������� ������� ���������� �������	�� ����

4�������	�����	������ ��		��� ���� &@9� G� � )��-� ������� ����	-� 1��� &���	����������	��

��������� ���0��$������� ���� ��	�� ������	� 3�������	�� ��� 4������� �	�� ��	� ��	�� �������

�������$6���	���������	�����4�������	�������	����*��	��	-�

%�� &	
��

	�� ����	
��	
��

1��� @����������� �	� /���� ��	� &@9� !E!�L� )��-� ��	�� ����	���� ���� 3�#��� ����

&@9�!!A�A�)��-����&@9� !�L�)��-��	��������	-�1���	�������	��$���� ���7���	������	�������	�

5������)�����	�	2��	�������������������	�4������	����	���������������	�����������

�	�*�6����$��	��	��4��0�	�������	�GL�G�F�����BE�B�F��	��������	������	���������������	�

9�����	�� ��� 5������ /�	���� ���0�	����� C9�������	�� ���� @������	������ ��	�  J� F� ����

 E�GFD-� 1��� 1�������	�� ��	� 7���	��2� �	�� 9�0����������	��	� ������ ��� 3������ ��	�

&���������	� �����	� ���� ��	��� @������	����� ��	� ��-� G�G� F� ���� ���� 3�#����	�����-� 1��

3������ ��	� �����������$����	� �	�� ��	������ @����������� �����	� �	��$	���� ���	��

����	�������5������	�-�

1���5��������	��� ���� ����*�	�� �����	������� ���@����������� ���� �������������� 
�	�����

���.����	����@�������������	�&@9� JB�L�)��-����&@9� � �)��-�����&@9� JL�A�)��-�����

&@9�IE�L�)��-�� ���-� J�L�F����@����������� C3#-�&@9�E!�A�)��-� �	��0����	�� I�G�F����

@����������D� ��������	-� 1��� &����	�� ���� 5��������	������ �$	��� ��� 7���	������	� ����

��	��� ��������	���� 4�������>� �	�� &������	��������	��	�� ���� ����� �	�����	���� �����

��	�	�*�6�������������7���	������	�!A B�������������	��������������	-��

1��� 3�����������	� ������ 3������	�������	� ��� 5������#��� ��	�� ��� 3�������� ���� 3�#���

��	�&@9�!J�!�)��-�����&@9�EE�E�)��-��	��������	-�1���	������������������7���	������	�����
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��������	�	�4���	�������	��	��������	�.����	����3����������	������	����	����0$����	�

;�����	��	-�1��� ��	�����	�&�$��� �����	� ���� 3�#����	�����-�1��� ��	�����	������	��	��	�

������	��������	�&@9�A�G�)��-�����&@9�!�L�)��-�1���&����	����������7�����������	��	����

����$�����������	��	���������	�������$��������������	-�

1���� ���� ��������� ���������� 5��������	��� ��		��	� ���� ������	��	� �����	��	��	� ���

3������2� �	��3������	�������	� �	�� ��� 	�������� &������ ���� ��	� ��	�����	������	��	��	�

���0�	����� ����	-� ������ ������� ����� ���� �0������� &���	��� ��	� &@9� "�E� )��-� ����

&@9�L�J�)��-�1����0�������@������	����������������������������������	�!�I�F�����I�!�F-��

1��� ��	�	�����	��� �	�/���� ��	�&@9� 2 �L�)��-� C3#-� &@9� 2 �"�)��-D� �������� ���7���	������	�


�	������	��	��	����������	�	����	�����*�00�-�1���3�����������	�������	�	�����	���

�������7���	������	�����.�����������������'	��	�������	�9�0�����	�������.��������	�.�	��

�����������	-�1�������	�����������	������	����/������	�&@9� �J�)��-�C3#-�&@9�A�L�)��-D��

1���.�	��	����������	������$���������&@9�"�B�)��-�C3#-�!�L�)��-D-��

��� ���	���	
��

1�� ��	�	���������	���� ��� ����� ���� ��	� 
����	��������	� �	�� 
����	��������$H������	��	�

�������	���������������������	��&@9�  -J!"����3�#��������&@9� E-"IL-��

�������5��������.�0������������	�	�����������������3�$	���	��������	�	���������	�������
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8�������������'	��������	��$�������� 2G-GGB� 2I-L A�

8���������������	�	����	���$��������  I-EAA� B-"BE�

7�������������	����3�$	���	��	� 2 II� 2 A�

3�$	���	��*������  -B!I� J-!BL�

�

1��� ���������� 3�����������	�� ���� 8�������� ���� �����	��� *����$����$�������� ���� ���

7���	������	�������	������������&����	������3����������	���	�����������������	��	�

����;�����	��	��	��;�����	��	������������	-�1���7�����	���������	���������������	�	�

�	�����	��	������	��������$�����	����������	��	-�
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'��*����$���#������������������	��������8������������'	��������	��$�����������&@9� �J�)��-�

/��0���	�� ��� ���� &����	�� ���� ��� &���� ��	� �	�����	� �	� ������	�����	�

/������	�����	�	����������8������-��

1�����	�	����	������.�	��	�� �������������
����������������8')8�.�	��	����$��������-�

1��� 
������������ ���� 8')8� .�	��	� ���������� ���� :����	�� ��	� ��	��	��������	��	�

;�	��	� ���� .�����	�������	-� 1����� '	�	�0���	����	� ����	� ���� (��	��	����������� 8����

4���23�����	,� �������	��-� @	��� &�	�����	�� ������� 5���	��	��	� ���� �	�����	���� ���

5��	����	�� ����� ������	� )�����	��	����	� ��	�� ������ ���� 3���������	��	� ������	��

;�H�����$���������0����	�������������	-������		��	��#$�������	�����	�� ���>���������;�H�����$��

�������������	-�

1�����	�	���	�����	����������������������3���	����������	��������		���������
����	�������

������������	��	�������	��	��		�������������	����	�
����	���������������		����	-��


����	�	����	�����5�����������������	�����5�	�����	����������	����7���	������	���������

����	����� ��� �������	�� ��$�����	� ��	��	���������	� 8���� 4���23�����	� ���� 8')8�

.�	��	���	���������5�	�����������&@9� I�E�)��-���	�&@9�"J�"�)��-�����&@9�B!�J�)��-�

�����-� 1��� 5�	�������� ����	� ��� ;����� ���� =����� !A J� �$����-� 1��� 3���	���	��	� ���

3��$	���	�� ��� 5�	�������� ����	� ��������	�� ������-� 1��� 5�	�����	����������	� ��	�� ���

�����������	�.�	�����	�	� �������� ����	��� �	�� �����*��	���	� ��� �	��������	�� ��������-�

1��� 
�	����������� ���� ������#$������ ��������� �	�� ���� ��������	�� ��	��� ���	�����	��	�


�	������������ �	� &�$��	�� ������	�� ������� ����� ���� :����	�������� �����	� ������-� 1���

;�����	��	�������������	���������5����������������	�&@9� A� �)��-����&@9�I�!�)��-�����

&@9� I�E�)��-�

��	������3���	����������	��	��9���������	��	��	���	��/������	��	��������&@9� "�B�)��-�C3#-�

&@9� "� �)��-D�������	����	��������	�	�5�����������	�	����	������.�	��	�-�

1��� &���	��0����H����� ���� E -� 1������� !A B� ���$��� EB�I� F� C3#-� EJ�!� FD-� 1��� ��������

9�������	�� ��� &���	��0����H����� ��������� ���� ��� &����	�� ��� 5���	������-� 1���

&���	��0����� ������� ����� �	� ��� 5������0������ ���� *�	�� ���� 0�������	�

.�	�	����������	���������&@9�"�B�)��-���	�&@9�GE� �)��-�����&@9�GJ�J�)��-��

�� /���0
����	
��

1��� ��	��������	� 3�����	������ �	� /���� ��	� &@9� EJ�A� )��-� C3#-� &@9� EG� � )��-D� ��	�� ���

 J �!�F� C3#-�  BI�J� FD� ����� &���	��0����� �	� /���� ��	� &@9� GJ�J� )��-� C3#-� &@9� GE� � )��-D�

��	�	����������'	��	���$�������	��������	�3�����	���������$���!A�G�F�C3#-�! �J�FD-�
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1��� '	��������	�	� ���� *����$���#����� �	� /���� ��	� �	�������� &@9� I�"� )��-� �������	�

�	�����	���� ���� �����������	� 3�����	�����	� ������ ���� 5������2� �	��

*����$������������	�-� 1�	� '	��������	�	� �	� ���� ������������ �	����	������	� ������

�����	����������	�����	����������	��	��	�/������	�&@9�I�!�)��-�����	���-�

1���7�����	�������	������������	�	��	����	��������	�&��������	�������	�8���������	�

&@9� A�A�)��-� ���� &@9� !-I�)��-� '��*���	���� ����	� ����� ���� ����	��	� ������	�0����� ����

&@9�!� �)��-�C3#-�&@9�!�"�)��-D��������-��

5�	���	����	��� ��������5���	������������=�����	������������������	�	�����	�5����	��

�	�����������	�3�����	�����	���0$�����������	��������3�#�����	�&@9� !L�E�)��-����

&@9� G�G�)��-�����&@9� I"�L�)��-��	��������	� ���-�1���
�	����� ��������� ���7���	������	�

���� ��	� 3��������$	��	� C�	������ ��	� &@9� BE�E� )��-� ���� &@9�J"�G�)��-D� �	�� ��	�

�����	��	� ���� ;�����	��	� �	�� ;�����	��	� C&����	�� ��	� &@9� EG�!� )��-� ���� &@9� EJ�A�

)��-D-� 
��� =�����	��� ��		��	� ���������	�� ����$��� �����	�� ��	� &	�0$���	� ����

;�����	��	� 	����� ���0����� �������������� ����	-� 1���� ���� ��	� /��0���	�� ��� ���� �������

&����	�� ���� 3���������	���� ���� � =�����	��� !A B-� �����	�� ��� �0$��	�


����	����	�$	��� ����&	�������*����$���#����� ��		��	� ����	��	��)������ 	��������� ���

�����	�� ��	� 5�	�������	� ���� 5���	���������� ����	���� ����	-� 1���� ������	� ����� ����


����	����������	��
����	��������$H������	�����	�&@9�  �J�)��-�����&@9� E�G�)��-�

1���7���	��8�0�����9��������$��� EA�J�F�C3#-� EA�"�FD-�

��� ���	��	���	
��


��� 
���0�	��� ��� &������	�� ���� ;����������� ���� ���� 
������ *�00�� ���� �	�� ��������	��

���>�������	�	����-�1���7�����	������������������&������������9����	����4��	�	�-�

2�� 2�	���3�����$��� ��������

�����	�� ��� 3�������� ��� �	������	�	� 4������� �	�� ���� ���������	� �	��	���������	�

/�	���	������
������������	��3���������	�8��	��	��	��9�����	���	��	����-�1��������������

����0������	�*����$����$�������������	��	�8��	��	��	��9�����	�����������������		�	��	��

�����������	�� ��� �����	�� ��	�� ���� �>����	������	�3���������	��	�� �����	�	�	����������	�

&���������.�	��	�����������	-�1��������������	��	���������'��	��������	���5�����	���	��

������	�� ��	����� 5����	������ ��� ����	��2�� 4��	�	��2� �	�� 8�	�����	�0������-� 1���

9�������	�����	�� ������� ���� ���� ���8')8�.�	��	� �������	� '	��	��� 8�	���� �+������ ����

���������������&����	������9��������	��������	���	��2������	���	��$��-�1�������	��������



�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

��������	
��������

�������+���	����

��� 9�����������	�� ���� ���� ?��	������	�2�� 5������2� �	�� ����	���������	� ���� .�	��	��

������������	-�

1��� '��	���������	� ��	� 8��	��	� �	�� 9�����	� ������ ���� &�	�����	�� ��	� )�6	����	� ���

������	��������� �	� �����$6����������	��	��	������	��	����.�	��	�����	�-�1�������	����

����	� )����	��� ���� ��	� ����	���$���	� ��� .�	��	� ���������	�� �	� ��	�	� 8��	��	� �	��

9�����	������	�������	���	��+�����������)�6	����	����0����	��	����	�������������	-�

��� "�	�����4���������2�	��������$��� ���

1���� ���� ��	��H��	��� 7�����	�������	�� ���$���� 4������� �	�� ���� :���	�������	�� ��	�

�		�������	�4������	�����
�����	����	� ��� ����9����� ����:����� �	��5����	�����4�������

��		�	� ������� )���0���	������ �	������	�� ���	� �������0��	�� ��� .�	��	� �������������

�	����-� 
�� 9��������	�� ������ 8��	��	� ���� ���� )���0$��	�� �	�����	���� �	� ��	�

7���������$���	����������������-��


������ �������� ��	� �0����������� )�	����	�� ��� �������$���� �	�� ���� ������ 	���	� &��0��

�	�����	���� 8��	�� �	�� ��	� ��������	� 9���� ��� �����-� 1��� �����������	� 
���� ���

&�����	���	�������������	����	���	����������	�7�������������� '	��	����	�������	������

�������9���	�	��������	-��

'	� 8��	�� ����	� �	��$	���� ������2� ���� ��	�������� ����� 7�����������	� ���

�����������	������ �������	�� �������� ���� ��� ��	����	��	� @��	�����	�� ���� ;�	����

�	�� ������ ��	������	���� ������	���� ���������������	��� ������ ���� ������� ���

'	���������� �	�����	���� ��������������9���	�	�� ����	-������ �����������	�9������	��

��� ������� ��� '	���������� #������ ����� .���	��������	�	� )���� ��� :�������-� '	� ������

�>������� �������	� ��6�� :������������ �	� ��������������	��	�� ���� :�������� ����

������	����������	�	�������9�������	�����	��-�

5�����	� ���� ����4�����������������	����������������������� �	�� �	����*�6���������

���������������7��������������������	���-�1��� �����������	������	�������������������

����������	� )�6	����	� ��	�� �	� ��� @������	�-� 1����� ��	���� ����� ��	�� ��	��	���������

7�����	�������	���	�����������	�������-�

)��� ��	� ��0��	��	� '		������	�	� ����	� �������� )����	������ �	� ��	� ���������	� )$���	� �	��

���������������$���������7���������$���	�������-�

5�	���	�0���������� 9�����	� ��	�� ��� 5���	���	� �	� 5�������������	�	� ��� ����	�� ���� �	�

���������	�	� 9����	�	� 	���� ���� ���������	��	� ��� ��	�	�2� �	��7�������������� �>����	��

�	�� �	����������	���������$���	�������	��	���	�-� '��'	��	������������������5�	����	��
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��	� ����$��	� ��� ��	��� 	���� �	��	�����	� 4������������� �	��� ��	� /�������	� ��	�

���������������	� �	�� �������	������	��$	��	-� 1��� ���� ���$�0���� *�	����	�� ��	�

����$��	������9�����	�	�����	�� ���/�	��������������7�����������������������������������	���

��	��	����������������������	�����4�������	�������	-���������������	����	���������$6���

����	� ��������	�� ����� ���� ��	��H��	��� @������	�� ��� '	��	����	�������	����������� ����


������������������	�������9�����	��������	���	������	�����	-��

��� &������
�������	�������2�	��������$��� ���

1�� .�	��	� ������� ���� ��	���� ����	������� 4���	���� ���� �����	������	���������� ���)����

�����	-� 1��� 4���	��� ���� ��	�#$����� &����	�� �	� ��� /�������	�� H���������� �����������

&����	����� �	�� ���� ��������������� �	� ��� @������	�� ��� �	�0���������	�7��������������

�	�� ��� ������	�� ���� &������ ���� .�	��	�� ���� 4������	� ()���� �+� 
�����,� �	�� ���

������0�$���� ���������	-� 1��� 
������������ ���� 8')8� .�	��	� ���������� 
������ ����

&������6�	��	����)$���-�

;�����	����������������� 9�����	� �����	� ���	�� ����� ��� 	����� ����	����

4���������$����������	��	� �	� *�6�	��	�	��	� ��� ������	�� ���� �����	��� ��	��� ��	�

4�������� ��� ����������� ��� ���0�	����	-� 1��� 9������ ���� ��	��$������� ���� �����

��	�������-�=���������������������	��H��	���N��0���	���	��?0������	����������������	�

4������� �	�� ���$����� ���� ���� ���� 0���	�	��� 3�������	�� ��� 4���������$�� �	��

;�����	���$�������� ���� .�	��	�� �����	�� ���� 9��������	�����-� �����0�	���� ���	� ������ ���

5������#���)�6	����	����&����	�����;�����	�����������2��	������	������	�-�7������	�

����	������?0������	����6	����	����3�������	��������	���������	��	����	�	��������	�

4�������	��	����2��	��	�����������	���	����	��������	����������-�

�����	�� ��� .����	2� �	�� 7����������������� ��� 4������� ����� �		��������

:���	�������	��	� ���� 	����� 	�� ��	�� ��	��	������ ����$������ 9��������0$��	�� ���

������	����������������	�9�����	� �������� ������������ ��	� ��	���N�������	� ���8��	��	�

�	�� ��	�� �������������	� ��������	�� ��� )����	������ �������	��	� �	�����	���� �	� ��	�

7���������$���	-�

&�	�9�����0���	�������		������������������)���������������	�������	-������	�����3��������

0���	�������;�����	��	���	��5��������	�������	� #����������������-�5�����	������������	�

���� ����$6��� �������	������ 5��������	�������	�� ������ ��	�� ��������	��� �	����� ��	�

/�������	����3�����	�����������9�����	�����&	�0$��������	�����	�-�5������/�������	��

�����������	��������	�������)�6�������	��������&�	����-�'	��������������.�	��	���	����

3�����	�� �	�� ���� 4���������� ������� 7���������� ���$	���-� 
�� 3������	�� ��	�
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&�	����������	� ����	� ���� ;�����	��	� ����0�����	������ ���� �����	������ ;��������

������������	-� '	� ��� :����	�� ��	� �+	�����������	� ��� 8')82.�	��	� �����

5�	����	������	��	� ����	� 8��	��	� ��� ��	��	�� ��� 5��������	�������	� ������	-�

'	�������� ����	� ������2� ���� ��	�������� ������� 9�������	��	� ��� 5��������	�������	� �	�

���������	�	�)�������������	�������-�7�������	�����9������������	�����������������
������

0����������	�����������������	����	�)�	��	�����������	-��

!�� ���	��������	�������2�	��������$��� ���

�����	�����&�	��	��	���	�������	��	����������8����4���2��	�	����	���+���������8')82

.�	��	�� ��	�� ;�H�����$�������	� ������� 	����� ���		��-� 1�� 8')82.�	��	� ������� ��� ����

5��������������	�	����	�� ��������	�� ��	�	������� )������ ��� 3�����	�-� 1��� &���	����������	�

�	��&���	��0�������������	�������������������7�����	�������������5�	��	��	�	����	��	����

������	-�


��������		����� �	��	����	��� �$�����.�	��	���	��$������������$��	�������	������������

���	-� 1������� 9�����	� ����	� ������� ��	������� ����� ���� *����$���� ��	��$������� �	� ���

#��������	� ��	����	���	� 7$��	�� ��� .�	��	�������������	� ������������ ����	-� 1���

����	������� ��	����	����7$��	�� ���.�	��	� ���� ���&��-����� ��� ��	�	����	�������� �������

��	�� 9�������	�����	�� �������� ����� ���� ��	�	����	�� ���� .�	��	�� ��	��$������� �	� &���

������-� ������� *����$���� �	� �����$��	��	� ������������	� ���� ��	�	����	��	� �	�

�����$��	��	� �����	����	� ����	�� ����	� ���� ��������	��	� 9�����	� �����$6���

��������� �	�� ��	�� ��������	�� ���	�����	��� �����$��	�������	� �	� &�$��	�� ������	��

�����������:����	���������������-�

7������ �����$��	�������$���� ��� .�	��	� ���	� ��� 5������#��� ��	� �	������	����

5������	���������������������	���9�����	�	����������	-��

%�� ���	��	���	
��

1�� .�	��	� ������ ���� ���	�	� H���������� ����������	� 4������	� ()���� �+� 
�����,� �	��

�		�������	� :���	�������	��	� ����������	���� 8��	��	�� ��� 
���� ��� �	��	����	���	�

7�����������������	����)$��������������6�	��������������	������������	��	�.�0����$��	�

��������	��	������*�	�����	������	�0����������7������������������	-�

9�����	������	�����	�&	�������	������	��������	� �	���	������������	�7����������������

�	� ��	���	� ���������	� )$���	� ������	�� ���� ������	��� ����� 8��	��	� �	� ����� �	�������	��	�

)$���	���	�����	��������0�	����	����	�������	-�
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:���������������&��		�	�����	���������	����	��9�����	��������	���������	������.�	��	��

���$���	���		��	-��

5�� $��� �����������	����
�6��������/��������
�)������	���������������


�� ��	� ��� .�	��	� �������	��	� ��	�	��	�����	��	� �$���	� ���7���	������	� �����	��	��

��H�����)�������	��3���	����������	-�

1�� .�	��	� ������� ���� ��	�	� �����	��	� .�	��	������� ���� ���� ��������	�� ��	��

��	�#$�����
������	�������������-������	������$������	����	�����	����-�

3���	����������	�����	��		�������������	����	�
����	�������	���������	-�

1��� ����������� ��	�	����	�� ���� .�	��	�� ������� ���� ;�����	��	�������� ����

��	��	���������� 8���� 4���2�+����� ���� 8')8� .�	��	��� 5�	��	��	�	����	�� ������

�	�����	��	� ��	� .�	��	� �	�� ���� ������� ���� ���>����-� N������������ ��H�����)������ ����	�

�����$6����	������������9�������	�����'	�	�0���	����	���	�������-��


���� ���� ��	�	�2� �	�� 9�������	�����	��� ���� .�	��	�� ���� ���� ��������	�� ����

@	��	����	�������� ����	� ��	�	������� 9�����	� #�������� ��-� 5���� )�	�����	�� ���

��	�	�0������	�	������������.�	��	���	����	���������	�������	���9�����0������-�


�� ��������	�� ����	� ���� ;�H�����$�������� ����	� ���� ���� #$������� 5������ ��	���� �	�

�����$6���	�����	����������	�����$	��	�8���2������������������������	�	�N����������������

�������	�&�	2��	����������	��	�����	��	�����;�H�����$��������	���		����������.�	��	��

���	�	-�

������� ���� ��	�	������	�3�����	�����	��������2� �	��5�	��$�������	����		�����	�������	�

�	��0����	���7�����������	��	� ����	����	-� 
�� )�	�����	�� ��� ������������	� �������

���.�	��	�������	���$H������1������	��	�����	�-�5�����	��3����������	�.�	��	���	�����

��� ����� ��� .����	�	�� ����	������� &�	�����	��	� �	�� 9�����	��������	�� ���� ��	�	� ����

������������� ��	����� ���-� '�� ��6����0$�����	� &>0�������$��� ����	� ��� )�	�����	�� ����

�������������� ;���������	��	� ������ ����� ����������� ����������-� 3�� &�	����	�� 	����

*����$����������	��	� ���� .�	��	� ���� 4���������� ����	� ���� ����	������	� 3�����	��

.�����	�������	�	���	�������	�������	������-��

��� 7��
�����������

��� ���� =��� !A J� ���	��� ���� .�	��	�����	�� ���� ��	��� ������� ��$���	� 7�������� ���

7������������� ����	���� ���� 3�#��-� 1��� ��������	��� 
���� ��� ��������	�$	��� K�
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�	�����	�����������������	�9����K���������������	����������	�7�����������	������������

'	�������$	����>0�	����	-�*��0�����������0�		�	��	�����������	���������������	�����������

��� 
����� �������	� ��� &@� �	�� ��	�@��� ���� ����� ����4����	�������	�� �	� ��	� ��	�	�2� �	��

9��������$���	� ��		�	�����7������������� 	������� ����	������	-� '��&������������� ��������

��	#�	����������������	�������� ��������	��	��������������6���������������	���>0�	�����

*���0���������������-�1������������7������������������	������������������	��	����������	����

0�������	�.�	����	��	������	���	������	�����	������	�5����$�����	��0�������	-�

�����	��������	�)���� ����������������������� �	�!A J���	� ���������7��������������-�

1��� ��������	�$	��� ����	� ����� �	��$	���� ��	��� �����	� ��	�� ��� @��	�����	��

����������� �	�� ����	� ���9����	� ��� '	���������	��������	�	� ����� '	��������	�	� �	� 5�	�2�

�	�� .������0��	������� ������ 9����	��2� �	�� ��������������	������� ����-� '	� ����� ����

;$	��	� ������� ��	� �������� ���������������	���� ���� ��� 	���� :����������0��	2� ����

����	����$��	�����	��	����-�1��������	�����$���'	��������	�	��	������������	����	��

2�������	�� ������-� '	� ��	� &	�������	���$	��	� ���� �����	�� �	��$	���� ��������	���

5�������������	�	�	�����������	��������	��	�7�����������)$������������������	����	��

2�������	��������	�	-�

'	�1��������	����	���������5�	������������������	����	�!A J��������������	���@��$����

��������	-�

�����	����0$�����	���������������������������������������5��������	���������	����

����	������	�/������������������������	���������'	��������	�	�����������	������	��	�����	-�

'	�����	���� �������)$���� �	�
�	���2��	��:�����0��������	� ���������7����������������

��� ���� �������	��������� ����� ��� &�	����� ����	������� ���������������� ����� ���� ����

1������	���������-��

���� ����	� ������ ���� ���� :���	� �	�� )������	� ?���	� ���� ��	� ���������� 7����������	��

������-�1���)$���� �	�8��	���	�� '	���	�0�������	���������	���������������������	�@������

�	�� ��� ���	�������	��	� @��	�����	�-� '�� 	��������	�����	� )���� ���� �	� !A J� ��	��

��������&����	�����:��������������-�1��)���� ����������
�������	���5��������	���	��

���� �������� ������� ��� �����	�� �������	�� �����	�-� 5��� ��	� )$���	� �	� ;����	������� �	��

������ ��	����� ��� ����� ��� �0��2)$���� ���� �	�����$6���	� 
�	������������	��0������	�

�	�����#$����	�3����������	-�

1�� .�	��	� ���� ��� 
���� ��� �����������	� ��������	�� ���� 7�������� �����

'	��	����	�������	�����������	��	�3�������������$��	��������������$����	��������� ���!A J�

��	� �������� �������7��������� ���� �	�����	���� ����� ��	� &>0��� �������	����-� 1��� ���

9��������	�����@���������������������3�#�������		�	�	�)�6	����	����?0������	�����
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������	�� ����	� ��� *����$���#��� !A J� ��� 
���� ��� �������	�7�����	�������	�� ����������

�	��	����)�6	����	��	�����6�	����������4�������	���0����$��	��	���������	����)�6����

&�����	�� ��� @����������� ����	��	� ��	�-� '�� *����$���#��� !A J� ���� ���� ������	�� ��	�

��������	������������	�����	������	�����������	�������	��	���������������	������	���

&������	��������	��	���	�������������6������������	-�

1��� 5�������	�� ��� ����������	� )$���� ���� ����� ����� ���� ��� =��� !A "� �����������

�����������������������3��������	������8��	�����6����/����������	����������������	��

��� 8��	�� ���� �����+� &	��0���� *��0� ;��-�� ���	�������	�� ���� ��	� ������	� ������� ���

)���0$��	�� 
������� �	� 8��	��� ���� ��������� ��� ���	������	� ������	��	� )���� ���

������������������	��������	�����-�/����	�����	��������0��������&������� ���=���!A J�

������-�

�����	�� ���� ����	��	�	� ����	� ������������	���� ���� ��	�� ����� ��������	�� ���

4�������	���$���	� ��� =��� !A J� �������������-� &��	������� ��������	�������	� ����

��������	���0����	� ��	���	�� ���	����� ��		�	� �		������ ��� 
������ *�00�� �����������	�

����	-�

1��� &����	�� ��� 4�������	� �	�� ���� ������ ��	������	��� &����	�� ���� 7���	�� 8�0�����

�����	� ���� 3����������� ���$�������� ��	�	�������-� 1��� ��	�	����	�� ���� ����� ����

��	��	�	��	�	�9���	�	����	��������������	��������������-�

1���� ��	�	�5�	�� ���)$�� !A J�� ��� ������ �����������������	�� ������	����*��	��	� ������

������ ���� ��� ��� 3������	��	� ��� 5������ ��� ��������0�������	-� �������� ���� ����	�

�������	��	�����������������$	�����4�������	������������������	����������������*��$����

��	���� ���-� 5������	��� 3�������	��	� ������	� ��	� �	����	��	�	� ������	� ������ ��	�

&���	�����������������	-�

1��� ��� =�	��� !A B� ���������� 4�#���� ��� ��4� &�	����	�� �	� ����	� ��������	� ���	����	�

����������
������5�	��������	���� ���	�����$	������	�7�	������	������������������������

����4��������������� -=����!A J���������	�������	-��

'	� 5����� ���� ��	� ������������	�� ���� =�����	��� !A J� ���	��� ���� .�	��	�����	��

��	�����	��������	���5����	���	���������/������������&	�������*����$���#�����!A B-�

)��� ���� �	��������	� 3�����	���������� ���� ����� ��	� ����	� ������������	�� ����

=�����	����	�/������	�&@9�!!A�)��-���������	���������������������.�	��	�����	������	������

�	�!A J���	�.�	��	�����������	��������3�#�����������LF�������	������		�	-�

��� ���� *����$���#��� !A J� ���� ��	� .�	��	����	��� �	� ����� �������	� /���� ���� �	� !A B�

������-�:������	���������������	�3�������	��	�������	��&���	�������������	����0��	�-�
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)��� ��� ������	� ��	��H��	��	� @������	�� ��� �����������	� ��������	�� ���� .�	��	�� ����

7���������	��	����	� ���� ��	�� ������0����	�	� '	��	����	�������	����������� �������

����.�	��	�����	�����=���!A J������������0��	����	�7��������0���	�����	��	��������	��	�

)$���	� ������ ������� &������ ����� 3����6� �	� 	���� )$���-� &�	������	�� ���� ������	�

?0������	��	� ���4�������	�0������ �	��4�����0�������� ������ ����� ���.�	��	� ���� ��	���

����	�7��������	�������������@������	�����7��������2��	��&���	�������-�

/�	�������������&	�������	����� 	������	�	������	� ;�����	���	�������	����� ���.�	��	� �����

��	����� ������ �	� ���� ��������	�� ��� )��������� �	�������	� �	�� �����

4���	����	��	����	��0����������	����������������	�������	����������������������	-�1�����

��	���� ���� ������ �	��	����	� ����	�� ��� �������	� ����� �����	��	� @�����	���	� ���

������	-� '�� *����$���#��� !A J� ����� ���� 7�����	� ��	� &	�������	��0������ ���

����	���$�����	��0���	�����������	����������	���$�����	����
������*�00����������-��


������	�����	�������������*����$���#���!A J���	���������0��������&	�������	��������-�
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Wirtschaftliche Grundlagen des Konzerns 

Geschäftsbetrieb  

Die�Unternehmenstätigkeit�der�Gruppe�umfasst�die�Herstellung�und�den�Vertrieb�von�Feuer-

wehrfahrzeugen,�Spezialfahrzeugen,�Pumpen,�Feuerwehrschläuchen�und�Feuerwehrausrüs-

tungsartikeln�zur�Brandbekämpfung�und�Personenrettung.��

Die�Produktion�und�der�Vertrieb�erfolgen�im�Stammhaus�in�Giengen�bzw.�Bachagel�(nur�Kun-

dendienst).�Weitere�Produktionsstätten�in�Inland�befinden�sich�bei�deutschen�Tochtergesell-

schaften�in�Rendsburg�und�Mühlau.�Ausländische�Tochtergesellschaften�in�den�Niederlanden,�

Kroatien�und�Indonesien�produzieren�und�vertreiben�ebenfalls�Ziegler-Produkte.�Weitere�

Vertriebs-�und�Servicegesellschaften�bestehen�zudem�in�Italien,�Tschechien,�Slowenien�und�

China.��

Die�Muttergesellschaft�(Albert�Ziegler�GmbH)�hat�ihren�Sitz�in�Giengen�und�ist�dort�in�eigenen�

Räumen�geschäftsansässig.�Im�Geschäftsjahr�beschäftigte�der�Konzern�durchschnittlich�1.348�

Mitarbeiter.�

Geschäftsentwicklung 

 2017 2016 

 TEUR TEUR 

Umsatz� 232.883� 219.960�

Konzernergebnis� 5.674� 2.895�

� � �

Wesentliche Verträge 

Cash-Pooling mit China International Marine Containers (Hong Kong) Limited 

Im�Rahmen�des�zentralen�Cash-Managements�wurde�zwischen�der�Albert�Ziegler�GmbH,�

China�International�Marine�Containers�(Hong�Kong)�Limited�und�der�Bank�Mendes�Gans�N.V.�

am�7.�Januar�2014�ein�Cash-Pooling-Vertrag�abgeschlossen.�Dieser�Vertrag�basiert�auf�der�

zwischen�China�International�Marine�Containers�(Hong�Kong)�Limited�und�der�Bank�Mendes�

Gans�N.V.�am�22.�November�2013�geschlossenen�Cash-Pool-Vereinbarung.�Diese�Verein-

barung�sieht�eine�Verzinsung�der�hieraus�entstehenden�Forderungen�bzw.�Verbindlichkeiten�

mit�dem�Basiszins�der�entsprechenden�Währung�vor.�
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Leasingvertrag 

Die�AZG�hat�mit�Mietvertrag�vom�22.�Juni�2015�von�der�CIMC�Glasswork�Limited,�Hong�Kong,�

ein�Grundstück�mit�aufstehender�Lackierhalle�nebst�Büro�in�Giengen/Brenz�angemietet.�Die�

Laufzeit�des�Mietvertrags�beginnt�mit�Ablauf�des�30.�Juni�2015�und�endet�spätestens�nach�

zehn�Jahren�am�30.�Juni�2025.�Die�vierteljährliche�Miete�beträgt�EUR�94.250,00�und�wird�

quartalsweise�angepasst.�Die�Mietanpassung�basiert�auf�dem�3-Monats-EURIBOR�als�Be-

zugsgröße,�den�monatlichen�Finanzierungskosten�der�Vermieterin�sowie�einem�Zuschlag�von�

1�%�p.�a.�Die�AZG�hat�ein�Ankaufsrecht�bis�zum�30.�Juni�2024.�

Mietvertrag 

Die�AZG�hat�am�21.�Juni�2016�einen�Mietvertrag�mit�der�ZHS�Verwaltung�GbR�über�ein�Be-

triebsgelände�in�Bachhagel�geschlossen.�Die�Laufzeit�des�Mietvertrags�beginnt�am�1.�Oktober�

2016�und�endet�nach�Ablauf�von�zehn�Jahren�am�30.�September�2026.�Die�monatliche�Netto-

kaltmiete�beträgt�EUR�12.000.�Der�Vermieter�gewährt�der�AZG�in�den�ersten�fünf�Jahren�des�

Mietverhältnisses�eine�Anschubhilfe.�Die�Anschubhilfe�senkt�die�monatliche�Nettokaltmiete�

im�ersten�Jahr�monatlich�um�EUR�2.500�und�reduziert�sich�in�den�folgenden�vier�Jahren�um�

jeweils�EUR�500�pro�Jahr.�Zudem�hat�die�AZG�mit�der�ZHS�Verwaltung�GbR�zu�obigem�Miet-

vertrag�am�21.�Juni�2016�eine�Baukostenvereinbarung�geschlossen.�Für�Aus-,�Umbau-�und�

Renovierungsarbeiten�hat�die�AZG�monatlich�einen�Baukostenzuschuss�in�Höhe�von�

EUR�3.081�zu�leisten.�

Konzernbeziehungen/wesentliche Beteiligungen 

Die�Anteile�der�Albert�Ziegler�GmbH�werden�zu�60�%�von�der�CIMC�Top�Gear�B.V.,�Pijnacker/�

Niederlande,�und�zu�40�%�von�Profit�Asia�International�Trading�Limited,�Tortola/British�Virgin�

Island,�gehalten.�Die�Anteile�der�Profit�Asia�International�Trading�Ltd�sind�zu�100�%�in�Besitz�

der�China�Fire�Safety�Enterprise�Group�Limited,�an�der�die�CIMC�Top�Gear�B.V�zu�30�%�betei-

ligt�ist.�

Oberstes�Mutterunternehmen�ist�die�China�International�Marine�Containers�(Group)�Co.,�Ltd.,�

Nanshan,�District�Shenzhen,�Guangdong/China.�
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Gesellschaftsrechtliche Grundlagen des Mutter-

unternehmens 

Gründung Der�Gesellschaftsvertrag�datiert�vom�14.�August�2013.�Die�

Eintragung�in�das�Handelsregister�erfolgte�am�10.�Dezem-

ber�2013.��

Die�Albert�Ziegler�GmbH�(zunächst�firmierend�unter�

Platin�959.�GmbH,�anschließend�umbenannt�in�CIMC�

Ziegler�GmbH,�sowie�zwischenzeitlich�in�Albert�Ziegler�

GmbH)�hat�mit�Notarvertrag�vom�7.�November�2013�Wirt-

schaftsgüter�und�Rechtspositionen�der�in�Insolvenz�befindli-

chen,�damals�unter�Albert�Ziegler�GmbH�&�Co.�KG�firmie-

renden�Albert�Ziegler�

Feuerwehrabwicklungsgesellschaft�GmbH�&�Co.�KG�erwor-

ben.�Darüber�hinaus�hat�die�Albert�Ziegler�GmbH�im�Rah-

men�des�Kaufvertrags�sämtliche�Beteiligungen�an�der�

Safety�KG�einschließlich�deren�persönlich�haftender�Gesell-

schafterin,�der�Ziegler�GmbH,�übernommen.�

Firma Albert�Ziegler�GmbH�

Sitz Giengen�an�der�Brenz�

Gesellschaftsvertrag Gesellschaftsvertrag�vom�14.�August�2013,�zuletzt�geän-

dert�durch�Beschluss�vom�19.�September�2016�

Handelsregister HR�B�Nr.�730059�beim�Amtsgericht�Ulm,�letzter�Handels-

registerauszug�datiert�vom�17.�Januar�2018�mit�letzter�Ein-

tragung�vom�19.�September�2016�

Gegenstand Gegenstand�des�Unternehmens�ist�nach�§�2�des�Gesell-

schaftsvertrages�die�Herstellung�und�der�Vertrieb�von�

Feuerwehrfahrzeugen,�Feuerwehrgeräten�aller�Art�und�Feu-

erwehrschläuchen.�

Die�Gesellschaft�ist�zu�allen�Geschäften�und�Maßnahmen�

berechtigt,�die�dem�Gegenstand�des�Unternehmens�die-

nen.�Sie�kann�zu�diesem�Zweck�auch�andere�Unternehmen�

gründen,�erwerben�und�sich�an�ihnen�beteiligen�und�Zweig-

niederlassungen�errichten,�insbesondere�kann�sie�die�Toch-

tergesellschaften�der�Albert�Ziegler�GmbH�&�Co.�KG�(AG�

Ulm�HRA�660078)�erwerben.�

Geschäftsjahr Kalenderjahr�

Kapitalverhältnisse Das�Stammkapital�der�Gesellschaft�beträgt�zum�31.�Dezem-

ber�2017�EUR�13.543.000,00.�
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Organe Die�Organe�der�Gesellschaft�sind�Gesellschafterversamm-

lung�und�Geschäftsführung.�

Zum�Geschäftsführer�bestellt�war�im�Geschäftsjahr�2017:�

–� Luan,�Youjun,�Xicheng�District,�Beijing/China�

Ist�nur�ein�Geschäftsführer�bestellt,�vertritt�er�allein.�Sind�

mehrere�Geschäftsführer�bestellt,�vertreten�zwei�gemein-

sam�oder�ein�Geschäftsführer�mit�einem�Prokuristen.�

Die�Gesellschaft�hat�einen�Aufsichtsrat�implementiert�mit�

drei�Mitgliedern:�

–� Dr.�Li,�Yinhui,�Shenzhen,�Nanshan�District,�China�

–� Zheng,�Zuhua,�Shenzhen,�Nanshan�District,�China�

–� Brachert,�Jochen,�Giengen/Brenz�

Die�Gesellschaft�hat�am�12.�Februar�2015�die�Liste�über�die�

Zusammensetzung�des�Aufsichtsrats�zum�Handelsregister�

eingereicht.�Die�Bekanntmachung�ist�am�16.�Februar�2015�

erfolgt.�

Gesellschafter Gesellschafter�sind:�

–� CIMC�Top�Gear�B.V.,�2641�PD�Pijnacker/Netherlands,�

(Commercial�Register�No.�59138734,�Legal�Entity�

RSIN�853334869)�mit�Geschäftsanteilen�in�Höhe�von�

EUR�8.125.800�

–� Profit�Asia�International�Trading�Limited,�Tortola/British�

Virgin�Island�(Registry�of�Corporate�Affairs�Nr.�530071)�

mit�Geschäftsanteilen�in�Höhe�von�EUR�5.417.200�

Prokura Gesamtprokura�gemeinsam�mit�einem�Geschäftsführer�

oder�einem�anderen�Prokuristen�haben�

–� Geiselmann,�Bernd�Eberhard,�Achstetten�

–� Pol,�Reinder,�CJ�Annen�(Niederlande)�

–� Kneer,�Sven,�Dornstadt�(seit�26.�März�2018)�

Vorjahresabschluss In�der�Gesellschafterversammlung�am�4.�September�2017�

ist�

(1)� der�von�der�Geschäftsführung�aufgestellte�und�von�

uns�geprüfte�und�mit�dem�uneingeschränkten�Bestäti-

gungsvermerk�versehene�Jahresabschluss�zum�

31.�Dezember�2016�nebst�Lagebericht�vorgelegt�und�

der�Jahresabschluss�festgestellt�worden;�

(2)� beschlossen�worden,�den�zum�31.�Dezember�2016�

ausgewiesenen�Jahresüberschuss�von�TEUR�2.864�

auf�neue�Rechnung�vorzutragen.�
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Größe der Gesellschaft Die�Albert�Ziegler�GmbH�ist�als�große�Kapitalgesellschaft�im�

Sinne�des�§�267�Abs.�3�HGB�gemäß�§�264�HGB�verpflich-

tet,�einen�Jahresabschluss�sowie�einen�Lagebericht�aufzu-

stellen�und�nach�§§�316�ff.�HGB�prüfen�zu�lassen.�Jahres-

abschluss�und�Lagebericht�sind�nach�§�325�HGB�beim�

Betreiber�des�Bundesanzeigers�elektronisch�einzureichen�

und�im�Bundesanzeiger�bekannt�machen�zu�lassen.�

Verbundene Unternehmen Oberstes�Mutterunternehmen�der�Albert�Ziegler�GmbH�ist�

die�China�International�Marine�Containers�(Group)�Co.,�Ltd.�

mit�Sitz�in�Nanshan�District,�Shenzhen,�Guangdong/China,�

die�den�Konzernabschluss�für�den�größten�Kreis�von�Unter-

nehmen�aufstellt.�Der�Konzernabschluss�der�China�Inter-

national�Marine�Containers�(Group)�Co.,�Ltd.�wird�auf�den�

Webseiten�der�Hong�Kong�Stock�Exchange��

(http://www.�hkexnews.hk)�und�des�Mutterunternehmens�

(http://www.�cimc.�com)�veröffentlicht.�

Steuerliche Verhältnisse Die�Gesellschaft�wird�geführt�beim�Finanzamt�Heidenheim�

an�der�Brenz�unter�der�Steuernummer�64003/15367.�

� �
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Anlage 4 

Allgemeine Auftrags-

bedingungen 





Allgemeine Auftragsbedingungen
für

Wirtschaftsprüfer und Wirtschaftsprüfungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten für Verträge zwischen Wirtschaftsprüfern
oder Wirtschaftsprüfungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send „Wirtschaftsprüfer“ genannt) und ihren Auftraggebern über Prüfungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Aufträge, soweit nicht etwas anderes ausdrücklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte können nur dann Ansprüche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprüfer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdrücklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Ansprüche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenüber.

2. Umfang und Ausführung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsätzen ordnungs-
mäßiger Berufsausübung ausgeführt. Der Wirtschaftsprüfer übernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschäftsfüh-
rung. Der Wirtschaftsprüfer ist für die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprüfer ist berechtigt,
sich zur Durchführung des Auftrags sachverständiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berücksichtigung ausländischen Rechts bedarf – außer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prüfungen – der ausdrücklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Ändert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschließenden
beruflichen Äußerung, so ist der Wirtschaftsprüfer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Änderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafür zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprüfer alle für
die Ausführung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig übermittelt werden und ihm von allen Vorgängen und
Umständen Kenntnis gegeben wird, die für die Ausführung des Auftrags von
Bedeutung sein können. Dies gilt auch für die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgänge und Umstände, die erst während der Tätigkeit des
Wirtschaftsprüfers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prüfer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprüfers hat der Auftraggeber die Vollstän-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskünfte und Erklärungen in einer vom Wirtschaftsprüfer formu-
lierten schriftlichen Erklärung zu bestätigen.

4. Sicherung der Unabhängigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhängigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprüfers gefährdet. Dies gilt für die Dauer des
Auftragsverhältnisses insbesondere für Angebote auf Anstellung oder Über-
nahme von Organfunktionen und für Angebote, Aufträge auf eigene Rech-
nung zu übernehmen.

(2) Sollte die Durchführung des Auftrags die Unabhängigkeit des Wirtschafts-
prüfers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hängigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprüfer, in anderen Auftragsverhältnissen beeinträchtigen, ist der
Wirtschaftsprüfer zur außerordentlichen Kündigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und mündliche Auskünfte

Soweit der Wirtschaftsprüfer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maßgebend. Entwürfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mündliche Erklärungen und Auskünfte des
Wirtschaftsprüfers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestätigt werden.
Erklärungen und Auskünfte des Wirtschaftsprüfers außerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen Äußerung des Wirtschaftsprüfers

(1) Die Weitergabe beruflicher Äußerungen des Wirtschaftsprüfers (Arbeits-
ergebnisse oder Auszüge von Arbeitsergebnissen – sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information über das Tätigwerden des Wirtschafts-
prüfers für den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprüfers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behördlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher Äußerungen des Wirtschaftsprüfers und die
Information über das Tätigwerden des Wirtschaftsprüfers für den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulässig.

7. Mängelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mängeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfüllung
durch den Wirtschaftsprüfer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmöglichkeit der Nacherfül-
lung kann er die Vergütung mindern oder vom Vertrag zurücktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurücktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmöglichkeit der Nacherfüllung für ihn ohne Interesse ist. Soweit darüber
hinaus Schadensersatzansprüche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mängeln muss vom Auftraggeber
unverzüglich in Textform geltend gemacht werden. Ansprüche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsätzlichen Handlung beruhen, verjähren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjährungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mängel, die in einer beruflichen Äußerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprüfers enthalten sind, können jederzeit vom Wirt-
schaftsprüfer auch Dritten gegenüber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen Äußerung des Wirtschaftsprüfers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die Äußerung auch Dritten
gegenüber zurückzunehmen. In den vorgenannten Fällen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprüfer tunlichst vorher zu hören.

8. Schweigepflicht gegenüber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprüfer ist nach Maßgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, über Tatsachen und Umstände, die ihm
bei seiner Berufstätigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprüfer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Für gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprüfers, insbe-
sondere Prüfungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschränkungen, insbesondere die Haftungsbeschränkung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschränkung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschränkung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprüfers für Schadensersatzansprüche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schäden aus der Verletzung von Leben, Körper und Gesundheit,
sowie von Schäden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begründen, bei einem fahrlässig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemäß § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschränkt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhältnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprüfer auch gegenüber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprüfer
bestehenden Vertragsverhältnis Ansprüche aus einer fahrlässigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprüfers her, gilt der in Abs. 2 genannte Höchstbetrag
für die betreffenden Ansprüche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezüglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst sämtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Rücksicht darauf, ob Schäden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprüfer nur bis zur Höhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fünffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prüfungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
für Schadensersatzansprüche, die auf vorsätzliches Verhalten zurückzufüh-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Körper oder
Gesundheit sowie bei Schäden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begründen. Das Recht, die Einrede der Verjährung geltend zu
machen, bleibt unberührt.

10. Ergänzende Bestimmungen für Prüfungsaufträge

(1) Ändert der Auftraggeber nachträglich den durch den Wirtschaftsprüfer
geprüften und mit einem Bestätigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestätigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftsprüfer einen Bestätigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprüfer durchgeführte Prüfung im Lage-
bericht oder an anderer für die Öffentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftsprüfers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulässig.

(2)Widerruft der Wirtschaftsprüfer den Bestätigungsvermerk, so darf der
Bestätigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestätigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprüfers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fünf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergänzende Bestimmungen für Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprüfer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstän-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch für Buchführungsaufträge. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprüfer hierzu
ausdrücklich den Auftrag übernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprüfer alle für die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprüfer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfügung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tätigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklärungen für die Einkommensteuer,
Körperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermögensteuererklä-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlüsse und sonstiger für die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachprüfung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehörden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklärungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprüfungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprüfungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprüfer berücksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veröffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhält der Wirtschaftsprüfer für die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tätigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprüfer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergütungsverordnung für die Bemessung der Vergütung anzuwenden ist,
kann eine höhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergütung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Körper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermögensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch für

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tätigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhöhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveräußerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstützung bei der Erfüllung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklärung als
zusätzliche Tätigkeit übernommen wird, gehört dazu nicht die Überprüfung
etwaiger besonderer buchmäßiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergünstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewähr für die vollständige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht übernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprüfer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wünscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlüsselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprüfer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergütung

(1) Der Wirtschaftsprüfer hat neben seiner Gebühren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusätzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschüsse auf Vergütung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Ansprüche abhängig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprüfers auf Vergütung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskräftig festgestellten Forderungen zulässig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprüfer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Für den Auftrag, seine Durchführung und die sich hieraus ergebenden An-
sprüche gilt nur deutsches Recht.

Lizensiert für/Licensed to: KPMG AG | 5218980
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